Podsumowanie

Sekcja 1 — Wprowadzenie zawierajgce ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie do Prospektu.

Ewentualna decyzja o inwestycji w Papiery Wartosciowe powinna by¢ podjeta po przeanalizowaniu przez
inwestora tresci catego Prospektu.

Inwestorzy modg stracic catosS¢ bgdz czes¢ zainwestowanedo kapitatu.

W wypadku wniesienia do sadu powddztwa w zwigzku z informacjami zawartymi w Prospekcie, powdd
bedacy inwestorem moze by¢ zobowigzany, na mocy przepiséw prawa krajowedo, do pokrycia kosztow
ttumaczenia Prospektu (wraz z ewentualnymi uzupetnieniami, jak réwniez z Warunkami Ostatecznymi)
przed wszczeciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osob, ktore przedtozyty podsumowanie lub jedo
ttumaczenie, ale tylko woéwczas, gdy — odczytywane tgcznie z pozostatymi czesSciami Prospektu-
podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niespéjne lub gdy - odczytywane t3gcznie z
pozostatymi czeSciami Prospektu - nie przedstawia kluczowych informacji majgcych poméc inwestorom w
podjeciu decyzji o inwestycji w takie Papiery Wartosciowe.

Zamierzasz kupi¢ produkt, ktory nie jest prosty i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Papiery Wartosciowe: HVB PLN Express Plus Certificate on the EURO STOXX® Banks (Price) Index (EUR)
(ISIN: DEOOOHVB6BH3)

Emitent: UniCredit Bank AG ("Emitent" lub "HVB" oraz HVB, razem ze swoimi spotkami zaleznymi objetymi
konsolidacjg, "Grupa HVB"), Arabellastr. 12, 81925 Monachium, Federalna Republika Niemiec. Numer
telefonu: +49 89 378 17466 — Strona internetowa: www.hypovereinsbank.de. Identyfikator podmiotu
prawnedo (LEI) (Legal Entity Identifier) Emitenta: 2ZCNRR8UK830BTEK2170.

Wtasciwy organ: Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439
Frankfurt, Federalna Republika Niemiec. Numer telefonu: +49 (0)228 41080.

Data zatwierdzenia Prospektu: Prospekt Podstawowy UniCredit Bank AG dla Papierdw WartoSciowych z
Pojedynczym Instrumentem Bazowym (bez ochrony kapitatu) I, okresowo uzupetniany, (‘Prospekt")
sktadajacy sie z Dokumentu Ofertowego UniCredit Bank AG dla Papieréw WartoSciowych z Pojedynczym
Instrumentem Bazowym (bez ochrony kapitatu) Il datowanedo i zatwierdzonego przez BaFin w dniu 16
listopada 2021 r. oraz Dokumentu Rejestracyjnego UniCredit Bank AG datowaneqo i zatwierdzonego przez
BaFin w dniu 17 maja 2021 .

Sekcja 2 — Kluczowe informacje na temat Emitenta
Kto jest Emitentem Papieréw WartoSciowych?

UniCredit Bank AG to nazwa prawna. HypoVereinsbank to nazwa handlowa Emitenta. HVB jest spotkg
akcyjna, zawigzang zgodnie z prawem Republiki Federalnej Niemiec, z siedzibg pod adresem: Arabellastr.
12, 81925 Monachium, wpisang do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy
(Amtsgericht) w Monachium pod numerem HRB 42148. LEl: 2ZCNRR8UK830BTEK2170.

Podstawowa dziatalnos¢

HVB oferuje szerokg game produktdéw i ustug bankowych i finansowych dla klientéw z sektora
prywatnedo, korporacyjnedo i publicznego, firm miedzynarodowych i klientdw instytucjonalnych.
Oferta obejmuje kredyty hipoteczne, kredyty konsumenckie, produkty oszczednoSciowo-kredytowe i
ubezpieczeniowe oraz bankowoS¢ prywatng, kredyty na finansowanie dziatalnosci dospodarczej i
finansowanie transakcji w handlu miedzynarodowym oraz produkty bankowosci inwestycyjnej dla
klientéw korporacyjnych.

HVB oferuje kompleksowe ustudi finansowe i zarzadzania aktywami dla klientéw segmentéw wysokiej
wartosci.

Gtowni Akcjonariusze
UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu zaktadowego HVB.
Gtowni Dyrektorzy Zarzadzajacy

Zarzad (Vorstand) sktada sie z siedmiu cztonkdw: Boris Scukanec Hopinski (Dyrektor Operacyjny),
Christian Reusch (Bankowo5¢ Korporacyjna i Inwestycyjna), Marion Héllinger (Private Clients Bank), Dr.


http://www.hypovereinsbank.de/

Jurgen Kullnigg (Dyrektor ds. Ryzyka), Dr. Michael Diederich (Rzecznik Zarzadu, Zasoby ludzkie/Arbeit
und Soziales), Jan Kupfer (Korporacje) oraz Ljubisa Tesi¢ (Dyrektor Finansowy).

Biedli Rewidenci

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsdesellschaft, niezalezny biegty rewident (Wirtschaftsprifer) HVB,
przeprowadzit badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweqgo (Konzernabschluss) Grupy HVB za
rok obrotowy korfczacy sie 31 grudnia 2019 r. oraz za rok obrotowy kofnczacy sie 31 grudnia 2020 r. oraz
nieskonsolidowanedo sprawozdania finansowego HVB za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2020 .
i wydat w przypadku badania kazdedo z nich opinie bez zastrzezen.

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

Ponizej przedstawiono kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta w oparciu o zbadane

skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za rok kofnczacy sie 31 grudnia 2020 r..

Skonsolidowane zestawienie zyskow

1/1/2020 - 1/1/2019 -

31/12/2020 31/12/2019
Przychody z tytutu odsetek netto €2.413m €2.388m
Wartos¢ optat i prowizji netto €1.007m €973m
Straty z tytutu zagrozonych kredytéw IFRS 9 -€733m -€115m
Dochéd z dziatalnosci netto €662m €579m
Zysk operacyjny €1.883m €1.671m
Zysk po opodatkowaniu £€668m €828
Zysk na akcje €0,83 €1,01

Bilans

31/12/2020 31/12/2019
Aktywa ogotem €338.124m €303.598m
Dtug uprzywilejowany?! €30.815m €28.105m
Dtug podporzgdkowany? €2.943m €464m
Pozyczki i wierzytelnosci od klientéw (wedtug kosztu) €144.247m €139.632m
Depozyty od klientow €143.803m €125.394m
Kapitat wtasny og6tem €17.875m €18.915m
Wskaznik Kapitatow Podstawowych (wskaznik kapitatu Tier 1) 18,8% 17,5%
Catkowity Wskaznik Kapitatu 22,5% 18,1%
Wskainilf Le\{erage wyliczony zgodnie z obowigzujgcymi ramami 4,9% 43%
requlacyjnymi3 ’

-

Pozycja bilansu "Emisje dtuznych papierdw wartosciowych" po odjeciu dtugu podporzadkowanego (31/12/2020: Emisje

dtuznych papierdw wartosciowych ogétem € 31.743m minus kapitat podporzadkowany €930m; 31/12/2019: Emisje

dtuznych papieréw wartosciowych ogétem € 28.256m minus kapitat podporzagdkowany €151m).
W 2019 r. kapitat podporzadkowany sktadat sie z pozycji bilansowych “Depozyty bankowe” oraz “Emisje dtuznych

n

papierdw wartosciowych” a w 2020 r. kapitat podporzadkowany sktadat sie z pozycji bilansowych "Depozyty bankowe",

"Emisje dtuznych papieréw wartosciowych" oraz "Kapitat wtasny".

w

Stosunek kapitatu podstawowego do sumy wartosci ekspozycji wszystkich aktywow i pozycji pozabilansowych. Artykut

500b CRR Il wprowadzony rozporzadzeniem (UE) 2020/873 "Tymczasowe wytaczenie niektdrych ekspozycji wobec
bankéw centralnych z miary catkowitej ekspozycji w zwigzku z pandemig COVID-19" zostat zastosowany w celu okreslenia
wskaznika Leverage Grupy HVB na dzief 31 grudnia 2020 r. (zgodnie z zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym). Gdyby powyzszy artykut nie zostat zastosowany, wskaZnik Leverade Grupy HVB na dzief 31 grudnia 2020 .
wynositby 4,4% (zgodnie z zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym).

Jakie sa kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?

Ryzyka zwigzane z sytuacjg finansowg Emitenta: Ryzyko, ze Grupa HVB nie bedzie w stanie wywigzac
sie ze swoich zobowigzan ptatniczych w terminie lub w catosci, lub w razie potrzeby uzyskac
wystarczajgcej ptynnosci, jak réwniez, ze ptynnos¢ bedzie dostepna jedynie przy wyzszych stopach



procentowych, a ryzyko, ze bank bedzie w stanie uptynnic aktywa na rynku jedynie po obnizonej cenie
moze stworzy¢ problemy z ptynnoscia finansowa dla Grupy HVB, a przez to spowodowac ograniczong
zdolnoS¢ do finansowania swojej dziatalnosci i spetnienia minimalnych wymogow dotyczacych
ptynnosci.

Ryzyka zwigzane ze specyfika branzy Emitenta: Ryzyka wynikajace z normalnej dziatalnosci
biznesowej Grupy HVB, ktére wigzg sie z ryzykiem kredytowym w dziatalnosci kredytowej, ryzykiem
rynkowym w dziatalnosci handlowej, jak réwniez z ryzykiem z innych obszaréw dziatalnosci, takich jak
dziatalnoS¢ w zakresie nieruchomosci Grupy HVB, mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki operacyjne,
aktywa i sytuacje finansowg Grupy HVB.

Og6lne ryzyka zwigzane z dziatalnosScia Emitenta: Ryzyko zwigzane z nieodpowiednimi lub
nieudanymi procesami wewnetrznymi, systemami i btedami ludzkimi lub ze zdarzeniami zewnetrznymi,
spowodowane nedatywnymi reakcjami udziatowcow w zwigzku ze zmienionym postrzeganiem banku,
jak rowniez ryzyko zwigzane z przysztymi zyskami banku a takze ryzyka zwigzane z koncentracjami ryzyka
lub pozycji przychodéw lub marz, mogace skutkowac stratami finansowymi lub obnizeniem ratingu
banku oraz wzrostem ryzyka ekonomicznego catej Grupy HVB.

Ryzyko prawne i redulacyjne: Zmiany w otoczeniu requlacyjnym i ustawowym HVB mogdg spowodowac
wzrost kosztéw kapitatowych i wzrost kosztoéw zwigzanych z wdrozeniem wymogow regulacyjnych. W
przypadku braku zdodnosci z wymogami requlacyjnymi, przepisami (podatkowymi), redqulacjami,
przepisami ustawowymi, umowami, obowigzkowymi praktykami i normami etycznymi, moze to miec
nedatywny wptyw na postrzeganie sytuacji finansowej a takze przychoddw Grupy HVB przez opinie
publiczna.

Ryzyko stratedgiczne i makroekonomiczne: Ryzyko wynikajgce z niewtaSciwego lub niedostatecznie
wczesnego rozpoznania przez kierownictwo istotnych zmian lub tendencji w otoczeniu banku oraz ryzyko
wynikajgce z nedatywnego rozwoju sytuacji gospodarczej w Niemczech oraz na miedzynarodowych
rynkach finansowych i kapitatowych moze mie¢ nedatywny wptyw na aktywa, pasywa, sytuacje
finansowg oraz wynik finansowy Grupy HVB. Mozna sie spodziewac, ze globalne rozprzestrzenianie sie
koronawirusa wptynie na globalny wzrost gospodarczy w pierwszej potowie roku. Mozliwe jest rowniez,
ze obcigzenie to bedzie trwato dtuzej, w zaleznosci od rozwoju pandemii.

Sekcja 3 - Istotne informacje o Emitencie

Gtéwne cechy Papieréw Wartosciowych

Rodzaj Produktu, Instrument Bazowy i forma Papieréw Wartosciowych

Rodzaj produktu: Papiery Wartosciowe Typu Express Plus (Express Plus Securities) z rozliczeniem
gotowkowym (z obserwacjg Bariery w okreSlonej dacie) (typu Quanto)

Instrument bazowy: EURO STOXX® Banks (Price) Index (EUR) (ISIN: EU0009658426)

Papiery Wartosciowe sg emitowane jako obligacje na okaziciela w rozumieniu § 793 Niemieckiego Kodeksu
Cywilnedo (Bdrgerliches Gesetzbuch). Papiery Wartosciowe bedg reprezentowane przez odcinek zbiorowy
(ang. global note) i sg zbywalne bez ograniczen. Miedzynarodowy numer identyfikacyjny papierow
wartosciowych (ISIN) dla Papierow WartoSciowych jest okreslony w Sekcji 1.

Emisja, Kwota Nominalna oraz Termin

Papiery Wartosciowe zostang wyemitowane w dniu 07.03.2022 w ztotych polskich (PLN) ("Okreslona
Waluta"), a Kwota Nominalna wynosi PLN 100, do 600.000 Certyfikatdéw. Papiery WartoSciowe majg
okreSlony termin wykupu.

Wykup Papieréw Wartosciowych
Automatyczny przedterminowy wykup w Dniach Przedterminowych Ptatnosci (k)

Papiery Wartosciowe zostang wykupione przedterminowo w odpowiednim Dniu Przedterminowe] Ptatnosci
(k), jezeli wystapi Zdarzenie Skutkujace Przedterminowym Wykupem. W takim przypadku, Posiadacz
Papierdw Wartosciowych otrzyma odpowiednig Kwote Przedterminowedo Wykupu (k) w odpowiednim
Dniu Przedterminowej Ptatnosci (k).

Zdarzenie Skutkujace Przedterminowym Wykupem oznacza, ze Cena Referencyjna w odpowiednim Dniu
Obserwacji (k) jest rowna lub wyzsza od Poziomu Przedterminowedo Wykupu (k).

Poziom Przedterminowego Wykupu (k) oznacza iloczyn Wspétczynnika Przedterminowego Wykupu (k) oraz
Poczatkowej Ceny Referencyjnej.



k | Dzieri Obserwacji | Dzieri Ptatnosci Przedtermi- Wspétczynnik Przedtermi- Kwota Przedterminowedo
(k) nowej (k) nowedo Wykupu (k) Wykupu (k)
1 02.09.2022 09.09.2022 100% PLN 106,8
2 02.03.2023 09.03.2023 100% PLN 113,6
3 04.09.2023 11.09.2023 100% PLN 120,4
4 04.03.2024 11.03.2024 100% PLN 127,2
5 02.09.2024 09.09.2024 100% PLN 134
6 03.03.2025 10.03.2025 100% PLN 140,8
7 02.09.2025 09.09.2025 100% PLN 147,6
8 02.03.2026 09.03.2026 100% PLN 154,4
9 02.09.2026 09.09.2026 100% PLN 161,2

Wykup w Dniu Ostatecznej Ptatnosci

Jezeli Papiery WartoSciowe nie zostang przedterminowo wykupione, Papiery WartoSciowe zostang
wykupione w Dniu Ostatecznej PtatnoSci w nastepujacy sposob:

(A) Nie wystgpit Przypadek Naruszenia Bariery. Posiadacz Papieréw WartoSciowych otrzymuje Kwote
Wykupu (ang. Redemption Amount) w Okreslonej Walucie, ktéra jest rowna Kwocie Maksymalnej.

(B) Wystapit Przypadek Naruszenia Bariery. Posiadacz Papierdw WartoSciowych otrzymuje Kwote Wykupu
(ang. Redemption Amount) w OkreSlonej Walucie, ktora jest rowna Kwocie Maksymalnej. Iloraz jest
obliczany poprzez podzielenie Ostatecznej Ceny Referencyjnej przez Cene Wykonania.

Jezeli wystapit Przypadek Naruszenia Bariery, Kwota Wykupu nie bedzie wyzsza niz Kwota Nominalna.
Dodatkowe definicje i warunki produktowe

Bariera oznacza iloczyn Poziomu Bariery oraz Poczatkowej Ceny Referencyjnej.

Przypadek Naruszenia Bariery oznacza, ze Ostateczna Cena Referencyjna jest nizsza od Bariery.

Ostateczna Cena Referencyjna oznacza Cene Referencyjng Instrumentu Bazowedo ustalong w Dniu Ob-
serwacji Kofcowej.

Poczatkowa Cena Referencyjna oznacza Cene Referencyjng Instrumentu Bazowedo ustalong w Dniu Ob-
serwacji Poczatkowej.

Cena Wykonania oznacza iloczyn Poziomu Wykonania oraz Poczgtkowej Ceny Referencyjne;.

Cena Poziom Poziom Kwota Dzien Dzien Dzien
Referencyjna Bariery Ceny Maksymalna Obserwacji Obserwacji Ostatecznej
Wykonania Poczatkowej Koricowej Ptatnosci
Cena Zamkniecia 70% 100% PLN 168 02.03.2022 02.03.2027 09.03.2027

Nadzwyczajne prawo do umorzenia: Emitentowi przystuguje prawo do nadzwyczajnego wykupu Papieréw
Wartosciowych wedtug ich dodziwej wartosci rynkowej po wystgpieniu okreSlonych Zdarzen Call (na
przyktad zaprzestanie obliczania Instrumentu Bazowego i brak odpowiedniego zastepczego instrumentu
bazoweqo).

Prawo do korekty: Warunki i Zasady Papierdw WartoSciowych mogg by¢ zmieniane przez Agdenta
Obliczeniowego w przypadku wystgpienia Zdarzenia Korekty (np. zmiana koncepcji danego indeksu).

Status Papieréow Wartosciowych: Zobowigzania wynikajgce z Papierdw WartoSciowych stanowig
bezposrednie i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta i majg pierwszenstwo na rowni z wszystkimi
innymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta. W przypadku uchwaty
(umorzenia lub konwersji dtugu), Papiery Wartosciowe bedg, w ramach kaskady zaspokajania zobowigzan,
rozpatrywane tylko po wszystkich nieuprzywilejowanych zobowigzaniach Emitenta.

Gdzie Papiery Wartosciowe bedg przedmiotem obrotu?

Dopuszczenie do obrotu: Papiery WartoSciowe bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu
poczawszy od 04.03.2022 na nastepujgcych rynkach: Gietda Papierdow Wartosciowych w Warszawie
(segment produktow ETP)

Notowanie: Wniosek o rozpoczecie notowan z dniem 04.03.2022 bedzie ztozony na nastepujgcych
rynkach: Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie (segment produktow ETP).



Jakie sg kluczowe ryzyka wtasciwe dla Papieréw WartoSciowych?

Szczeg6lne czynniki ryzyka zwigzane z Papierami WartoSciowymi, ktére zdaniem Emitenta sg istotne,
zostaty opisane ponizej:

Ryzyko zwigzane z pierwszeistwem i rodzajem Papieréw Wartosciowych w przypadku upadtosci
Emitenta: Posiadacze Papierdw Wartosciowych ponosza ryzyko niewyptacalnosci Emitenta. Ponadto,
Posiadacze Papierdw WartoSciowych modg zostaé objeci Srodkami naprawczymi zastosowanymi w
stosunku do Emitenta w przypadku upadtosci lub prawdopodobiefnstwa upadtosci Emitenta.

Ryzyko szczeddlne zwigzane z profilem wykupu Papieréw Wartosciowych: Istnieje szczegolne ryzyko,
Ze cena Instrumentu Bazowego spadnie i w konsekwencji Posiadacz Papierow Wartosciowych poniesie
znaczng strate zainwestowanedo kapitatu. Catkowita strata jest mozliwa. Spadek ceny Instrumentu
Bazowedo bedzie miat nedatywny wptyw na Posiadacza Papierdw Wartosciowych, w szczegdlnosci w
przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery.

Ryzyka wynikajgce z Warunkéw i Zasad Papieréw Wartosciowych: Posiadacze Papieréw Wartosciowych
ponoszg ryzyko straty w przypadku umorzenia przez Emitenta Papierow Wartosciowych. Papiery
Wartosciowe zostang wowczas wykupione wedtug ich godziwej wartosci rynkowej. Moze byé ona nizsza od
kwoty, jaka Posiadacz Papieréw WartoSciowych otrzymatby, gdyby nie doszto do nadzwyczajnego
umorzenia Papierow Wartosciowych. Ponadto, Posiadacze Papieréw WartoSciowych ponoszg ryzyko
zwigzane z reinwestowaniem. Dodatkowo, Posiadacze Papierow WartoSciowych ponosza ryzyko straty w
przypadku dokonania korekty Warunkow i Zasad lub wystgpienia zaktdcen na rynku.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem, posiadaniem i sprzedazg Papierow Wartosciowych: Posiadacze
Papierow WartoSciowych ponoszg ryzyko, ze cena rynkowa Papierow WartoSciowych moze podledac
znacznym wahaniom w okresie waznosci Papierdow WartoSciowych oraz ze Posiadacz Papierow
WartoSciowych nie jest w stanie naby¢ lub sprzedac Papierow WartoSciowych w okreslonym czasie lub za
okreslong cene.

Ryzyko zwigzane z Indeksami jako Instrumentem Bazowym: Papiery WartoSciowe wigzg sie z ryzykiem
dla Posiadaczy Papierow WartoSciowych podobnym do ryzyka zwigzanego z bezposrednim inwestowaniem
w poréwnywalny portfel aktywow stanowigcych podstawe danedo Indeksu. Zmiany wartosci Sktadnikow
Indeksu majg bezposredni wptyw na cene Indeksu.

Sekcja 4 - Kluczowe informacje na temat oferty publicznej Papierow Wartosciowych Llub
dopuszczenia do obrotu na rynku reqgulowanym

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem Inwestor moze inwestowac w dane Papiery
Wartosciowe?

Dzien Pierwszej Oferty 03.02.2022 Kraj Oferty: Polska
Publicznej:
Okres Subskrypcji: 03.02.2022 do 01.03.2022 Cena Emisyjna: PLN 100
(14:00 czasu lokalnego Mona-
chium).
Dzien Emis;ji: 07.03.2022 Potencjalni Inwestorzy: Inwestorzy kwalifikowani,

detaliczni lub instytucjonalni

Najmniejsza Jednostka 1 Papier Wartosciowy Najmniejsza Zbywalna 1 Papier Wartosciowy

Obrotu: Jednostka:
Oferta publiczna moze zostaé anulowana przez Emitenta w kazdej chwili bez podania przyczyny.
Koszty naliczone przez Emitenta: Koszty Poczatkowe wtasciwe dla danego produktu, zawarte w Cenie
Emisyjnej wynosza PLN 4,5. Pozostate prowizje, koszty i wydatki, ktére s3 pobierane przez osobe trzecia,
bedg przez nig oddzielnie ujawnione.
Dlaczego sporzadzany jest ten Prospekt?
Wykorzystanie wptywow: Wptywy netto z kazdej emisji Papierow Wartosciowych zostang wykorzystane
przez Emitenta do osiggniecia zysku lub na zabezpieczenie okreslonego ryzyka.
Subemisja: Niniejsza oferta nie jest przedmiotem umowy o subemisje.

Istotne konflikty intereséw w odniesieniu do oferty: Emitent moze zawierac dalsze transakcje i relacje
biznesowe, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na Papiery Wartosciowe. Ponadto, Emitent moze posiadac
niepubliczne informacje dotyczace Instrumentu Bazowedo. Nie istnieje zobowigzanie do ujawniania tych



informacji Posiadaczom Papierdow Wartosciowych. Emitent jest ordanizatorem, Agentem Kalkulagji i
Ptatnosci Papierow Wartosciowych. Dystrybutorzy modg otrzymywac zachety od Emitenta.



