PODSUMOWANIE

Podsumowanie zawiera zbior informacji obj¢tych obowigzkiem informacyjnym, zwanych ,,Elementami”.
Elementy te ujeto w Dziatach od A do E (A.1-E.7).

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie FElementy, ktérych uwzglednienie jest wymagane w
podsumowaniu dotyczacym tego rodzaju papierow wartoSciowych, emitenta i gwaranta. Brak cigglosci w
numeracji wynika z nieobowiazkowego charakteru niektérych Elementow.

Moze si¢ zdarzy¢, ze pomimo istnienia wymogu zamieszczenia w Podsumowaniu okre$lonego Elementu ze
wzgledu na rodzaj papieréw wartoSciowych i emitenta, nie jest mozliwe podanie odpowiednich informacji w
odniesieniu do tego Elementu. W takim wypadku Podsumowanie zawiera krotki opis Elementu z dopiskiem
,»hie dotyczy”.

WPROWADZENIE I OSTRZEZENIA

A.

Al

Ostrzezenie

Niniejsze Podsumowanie nalezy traktowaé jako wprowadzenie do Prospektu
Podstawowego (,,Prospekt Podstawowy”) dotyczacego emisji Papierow
Wartosciowych (,,Papiery Wartosciowe”) powigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa Funduszy w ramach Programu Emisji Dhuznych Papierow
Wartosciowych o wartosci  50.000.000.000 EUR UniCredit Bank AG
(,UniCredit Bank”[, ,,Emitent”] lub ,,HVB”) oraz Programu Emisji Dtuznych
Papierow Wartosciowych o wartosci 1.000.000.000 EUR UniCredit International
Bank (Luxembourg) S.A. ([,,Emitent” Ilub] ,UniCredit International
Luxembourg”).

Inwestor powinien podja¢ ewentualng decyzje o inwestycji w Papiery
Wartosciowe po przeanalizowaniu tresci calego Prospektu Podstawowego.

W wypadku wniesienia do sadu powoddztwa w zwigzku z informacjami
zawartymi w Prospekcie Podstawowym, powdd moze by¢ zobowigzany, na
mocy przepisow prawa krajowego danego Panstwa Czlonkowskiego, do
pokrycia kosztéw tlumaczenia Prospektu Podstawowego przed wszczgciem
postepowania.

Odpowiedzialno$¢ cywilng ponosza wylacznie osoby, ktore przedstawity
Podsumowanie, w tym jego ttumaczenie, jednak tylko wowczas, gdy wprowadza
ono w blad, jest niedoktadne lub sprzeczne z informacjami przedstawionymi w
innych czgéciach Prospektu Podstawowego lub jezeli w zestawieniu z
pozostatymi cze$ciami Prospektu Podstawowego nie zawiera informacji
kluczowych przy podejmowaniu przez inwestora decyzji dotyczacej inwestycji
w Papiery Warto$ciowe.

A2

Zgoda na
wykorzystywani
e prospektu
podstawowego

|Z zastrzezeniem postanowien dalszych punktow, Emitent [i Gwarant] wyraza
[wyrazaja] zgod¢ na wykorzystywanie Prospektu Podstawowego [przez okres
jego waznosci /okres oferty] do celow zwiazanych z odsprzedaza lub
ostatecznym plasowaniem Papierow Wartosciowych przez posrednikow
finansowych.]

[Nie dotyczy. Emitent [i Gwarant] nie wyraza [wyrazaja] zgody na
wykorzystywanie Prospektu Podstawowego do celow zwigzanych z odsprzedaza
lub ostatecznym plasowaniem Papieréw Warto§ciowych przez posrednikow
finansowych.]

Wskazanie
terminu oferty

[Dopuszcza si¢ odsprzedaz lub ostateczne plasowanie Papieréw WartoSciowych
przez posrednikow finansowych i udziela si¢ zgody na wykorzystanie Prospektu
Podstawowego przez [okres oferty Papierow Wartosciowych, wynoszacy [nalezy
podac okres, w ktorym mozna korzysta¢ z Prospektu Podstawowego]] [okres
waznosci Prospektu Podstawowego]. ]

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]




Inne warunki
dotyczace
udzielonej zgody

[Zgoda Emitenta [i Gwaranta] na wykorzystanie Prospektu Podstawowego
udzielana jest pod warunkiem przestrzegania przez kazdego z posrednikow
finansowych odpowiednich ograniczen sprzedazy i warunkow oferty.

[Zgoda Emitenta [i Gwaranta] na wykorzystanie Prospektu Podstawowego
udzielana jest rowniez pod warunkiem zobowigzania si¢ przez posrednika
finansowego korzystajacego z Prospektu Podstawowego wobec swoich klientow
do odpowiedzialnej dystrybucji Papieréw WartoSciowych. Zobowigzanie takie
podejmowane jest poprzez opublikowanie przez posrednika finansowego na jego
stronie internetowej oswiadczenia, ze prospekt wykorzystywany jest za zgoda
Emitenta [i Gwaranta] i zgodnie z warunkami w niej okre§lonymi.]

Zgoda nie podlega zadnym innym warunkom.]
[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

Udostepnienie
informacji na
temat warunkow
oferty przez
posrednika
finansowego

[Posrednik finansowy ma obowiazek udziela¢ informacji na temat
warunkow oferty w chwili skladania przez niego tej oferty.|

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

B. EMITENT [I GWARANT]

[B.1 Nazwa prawna | Nazwa prawna Emitenta to UniCredit Bank AG (razem ze swoimi spotkami
(statutowa) i zaleznymi objetymi konsolidacja - ,,Grupa HVB”). HypoVereinsbank to nazwa
handlowa handlowa Emitenta.

B.2 Siedziba / UniCredit Bank jest spotka akcyjna zawiazana zgodnie z prawem niemieckim, z
forma prawna / | siedzibg pod adresem Arabellastrale 12, 81925 Monachium, Niemcy i zostat
ustawodawstwo | wpisany do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
/ kraj siedziby | (Amtsgericht) w Monachium pod nr HRB 42148.

B.4b Znane trendy Wyniki Grupy HVB uzaleznione bedg od przyszlej sytuacji na rynkach
majace wpltyw | finansowych oraz stanu realnej gospodarki w 2016 r., jak rowniez od szeregu
na emitenta i innych trudnych do przewidzenia czynnikow. Grupa HVB planuje
branze, w dostosowywac swoja strategie biznesowa do zmian rynkowych, podejmujac
ktorych istotne decyzje dotyczace zarzadzania w oparciu o biezacg analiz¢ sygnatow
prowadzi ptynacych z rynkow.
dziatalno$¢

B.5 Opis grupy i UniCredit Bank jest podmiotem dominujacym Grupy HVB. Grupa HVB posiada
pozycja bezposrednie i posrednie udzialy kapitatowe w szeregu spotek.
emitenta w UniCredit Bank jest podmiotem powigzanym sp6tki UniCredit S.p.A. z siedziba
grupie w Rzymie (,,UniCredit S.p.A.”, razem ze swymi spotkami zaleznymi objetymi

konsolidacja- ,,UniCredit”) od listopada 2005 r., co oznacza, ze jako podgrupa
stanowi on istotng cze¢§¢ struktury UniCredit. UniCredit S.p.A. posiada
bezposrednio 100% kapitatu zaktadowego UniCredit Bank.

B.9 Prognozy lub Nie dotyczy, dokument nie zawiera zadnych prognoz ani szacunkow zysku.
szacunki zysku

B.10 Charakter Nie dotyczy; Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
ewentualnych niezalezny biegly rewident (Wirtschaftspriifer) UniCredit Bank, przeprowadzit
zastrzezen badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego (Konzernabschluss)




zawartych w

Grupy HVB za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r. oraz za rok

raporcie z obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r. oraz jednostkowe sprawozdania
badania finansowe UniCredit Bank za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.
historycznych oraz za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r. oraz wydal opini¢ bez
informacji zastrzezen z ich badania.
finansowych

B.12 | Wybrane Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2015 r.*
najwazniejsze
historyczne
informacje
finansowe

Podstawowe

wskazniki 01.01.15 - 31.12.15 01.01.14 — 31.12.14"
efektywnosci

Dochody z 983 min EUR 892 min EUR
dziatalno$ci

operacyjnej netto

Zysk brutto 776 min EUR 1.083 mln EUR
Zysk skonsolidowany 750 min EUR 785 min EUR
Zysk na akcje 0,93 EUR 0,96 EUR
Pozycje bilansowe 31.12.15 31.12.14
Aktywa ogolem 298.745 mln EUR 300.342 mln EUR
Kapital wlasny 20.766 min EUR 20.597 mln EUR
Kluczowe wskazniki 31.12.15 31.12.14
kapitatowe

Kapital podstawowy 19.564 min EUR 18.993 min EUR
Tier 1

Kapitaly podstawowe 19.564 min EUR 18.993 min EUR

(kapital Tier I)

Aktywa wazone
ryzykiem (w tym
ekwiwalenty dla
ryzyka rynkowego i
ryzyka operacyjnego)

78.057 mld EUR

85.768 mld EUR

Wskaznik kapitatu
podstawowego (Tier
1)?

25,1%

22,1%

Wskaznik kapitalow
podstawowych (Tier
1)?

25,1%

22,1%




* Dane przedstawione w tabeli zostaly zbadane przez bieglego rewidenta i pochodzg ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy HVB za rok obrotowy konczacy si¢ 31

grudnia 2015 r.

2)

bez dziatalno$ci zaniechane;.

rynkowego i ryzyka operacyjnego.

obliczony na podstawie aktywow wazonych ryzykiem, uwzgledniajac ekwiwalenty dla ryzyka

Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 marca 2016 r.*

Podstawowe

wskazniki 01.01.16 — 31.03.16 01.01.15 - 31.03.15
efektywnosci

Dochody z 215 mln EUR 182 min EUR
dziatalno$ci

operacyjnej netto’

Zysk brutto’ 210 mln EUR 197 mln EUR
Zysk skonsolidowany 138 mIn EUR 131 min EUR
Zysk na akcje (catosé 0,17 EUR 0,16 EUR
Grupy HVB)

Pozycje bilansowe 31.03.2016 31.12.15

Aktywa ogotem

313.878 mln EUR

298.745 mln EUR

Kapital wlasny

20.898 mln EUR

20.766 mln EUR

Klu.czowe wskazniki 31.03.2016 31.12.15
kapitalowe

Kapital podstawowy 19.456 min EUR 19.564 min EUR
Tier 1

Kapitaly podstawowe 19.456 min EUR 19.564 min EUR

(kapitat Tier 1)

Aktywa wazone
ryzykiem (w tym
ekwiwalenty dla
ryzyka rynkowego i
ryzyka operacyjnego)

82.946 mln EUR

78.057 mld EUR

Wskaznik kapitatu
podstawowego Tier
1Y

23,5%

25,1%

* Dane przedstawione w tabeli nie zostaly zbadane przez biegltego rewidenta i pochodza z
okresowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres zakonczony 31 marca 2016 r.

rynkowego i ryzyka operacyjnego.

obliczony na podstawie aktywow wazonych ryzykiem, uwzgledniajac ekwiwalenty dla ryzyka

Os$wiadczenie o
braku istotnych

Od 31 grudnia 2015 r., tj.

od daty publikacji ostatniego sprawozdania

finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta (Sprawozdanie Finansowe za




niekorzystnych
zmian
perspektyw
emitenta od
daty publikacji
ostatniego
sprawozdania
finansowego
zbadanego
przez bieglego
rewidenta lub
opis istotnych
niekorzystnych
zmian

rok 2015), nie wystapily zadne istotne niekorzystne zmiany perspektyw Grupy
HVB.

Opis istotnych
zmian w
sytuacji
finansowej po
okresie objetym

Nie dotyczy. Od 31 marca 2016 r. nie wystapily zadne znaczace zmiany w
sytuacji finansowej Grupy HVB.

historycznymi
informacjami
finansowymi
B.13 | Zdarzenia w Nie dotyczy. W ostatnim czasie nie wystapity zdarzenia dotyczace UniCredit
ostatnim Bank, ktore w istotnym stopniu wptywatyby na oceng jego wyptacalnosci.
okresie
B.14 B.5 plus Patrz Element B.5 powyzej.
informacja, czy
emitent jest Nie dotyczy. UniCredit Bank nie jest zalezny od zadnego podmiotu Grupy HVB.
zalezny od
innych
podmiotow
grupy
B.15 Podstawowy UniCredit Bank oferuje kompleksowa game produktéw i ustug bankowych i
profil finansowych dla klientéw detalicznych, korporacyjnych i podmiotéw sektora
dziatalnosci publicznego, spotek migdzynarodowych oraz klientéw instytucjonalnych.
Oferta obejmuje kredyty hipoteczne, kredyty konsumenckie, produkty
oszczednosciowo-kredytowe i ubezpieczeniowe oraz bankowo$¢ prywatng,
kredyty na finansowanie dzialalno$ci gospodarczej i finansowanie transakcji w
handlu miedzynarodowym oraz produkty bankowosci inwestycyjnej dla
klientow korporacyjnych.
W segmentach bankowos$ci prywatnej oraz zarzadzania majatkiem klientow
(wealth management), UniCredit Bank oferuje kompleksowe planowanie
finansowe 1 majatkowe z ustugami doradztwa dopasowanego do potrzeb
klientow, §wiadczonych przez personel ogdlny i specjalistow.
Grupa HVB stanowi centrum kompetencji dla operacji na rynkach
migdzynarodowych 1 bankowosci inwestycyjnej dla catego UniCredit.
Dodatkowo, segment Korporacyjny i Bankowosci Inwestycyjnej funkcjonuje
jako wytwornia produktow dla klientow z dzialu Bankowos$ci Komercyjne;j.
B.16 | Informacja o UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu zakltadowego UniCredit

podmiotach

Bank.




bedacych
bezposrednio
lub posrednio
wiascicielami
albo
podmiotami
sprawujacymi
kontrole

[B.17'

Ratingi
kredytowe

Inwestorzy powinni pamigta¢, ze rating kredytowy nie stanowi rekomendacji
kupna, sprzedazy ani utrzymywania Papieréw WartoSciowych emitowanych
przez Emitenta.

Co wigcej, ratingi kredytowe przyznawane przez agencje ratingowe moga w
kazdym czasie zosta¢ zawieszone, obnizone lub cofnigte.

UniCredit Bank otrzymuje ratingi kredytowe od Fitch Ratings Ltd. (,,Fitch”),
Moody’s Investors Service Ltd. (,,Moody’s”) oraz Standard & Poor’s Ratings
Services (,,S&P”). Stan na lutego 2016 UniCredit Bank otrzymat nast¢pujace
ratingi kredytowe:

Uprzywilejo | Obligacje Obligacje Perspektywa
wane podporzadk | krotkotermi
obligacje owane nowe
dhugotermin
owe
Moody’s Baal Baa3 P-1 stabilna
S&P BBB BB+ A-2 negatywna
Fitch A- BBB+ F2 negatywna

Fitch przyznaje dlugoterminowe ratingi kredytowe w skali od AAA, AA, A,
BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD do D. Fitch stosuje tez posrednie modyfikatory
»T7 1, w celu zaznaczenia wzglednego statusu w kategoriach od AA do B.
Fitch moze zaproponowac porady (okreslone jako ,,pod obserwacja”) w kwestii,
czy rating kredytowy moze zosta¢ podniesiony (perspektywa pozytywna),
obnizony (perspektywa negatywna) lub czy jego poziom jest niepewny
(perspektywa zmienna). Perspektywa jest wykorzystywana do wskazania
kierunku ratingu i moze by¢ pozytywna, negatywna, stabilna lub zmienna.
Kroétkoterminowe ratingi kredytowe Fitch odzwierciedlaja wrazliwos¢ banku na
brak sptaty w krotkim terminie na poziomach F1+, F1, F2, F3, B, C,RD i D.

Moody’s przyznaje dlugoterminowe ratingi kredytowe na nast¢pujacych
poziomach: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca i C. Do kazdej generycznej
kategorii ratingdw kredytowych od Aa do Caa Moody’s dodaje modyfikatory
liczbowe ,,17, ,,2” i ,,3”. Modyfikator ,,1” oznacza, ze bank znajduje si¢ W
wyzszej strefie literowej kategorii ratingu kredytowego, modyfikator ,,2”
oznacza $rednig strefe literowej kategorii ratingu kredytowego, za§ modyfikator
»3" oznacza, ze bank znajduje si¢ w dolnej strefie literowej kategorii ratingu
kredytowego. Moody’s moze zaproponowac dalsze porady (okreslone jako ,,pod
obserwacja”) w kwestii, czy rating moze zosta¢ podwyzszony (mozliwe
podwyzszenie), obnizony (mozliwo§¢ obnizenia) lub czy jest niepewny
(kierunek niepewny). Perspektywe przyznaje si¢ wskazujac kierunek

! Niniejszy Element B.17 ma zastosowanie tylko w przypadku Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow
Wartosciowych Geoskop Powiazanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop i Papierow Wartosciowych Garant
Geoskop, gdzie Emitent jest zobowiazany zaptaci¢ Posiadaczom Papieréw Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z
Warunkami Emisji.




potencjalnych zmian i moze by¢ ona pozytywna, negatywna, stabilna oraz
rozwojowa. Krotkoterminowe ratingi kredytowe Moody’s sa opiniami
dotyczacymi zdolnosci emitentow do wypelniania krétkoterminowych
zobowigzan finansowych i przyznawane sg w skali od P-1, P-2, P-3 do NP (Not
Prime).

S&P przyznaje dtugoterminowe ratingi kredytowe w skali od AAA, AA, A,
BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD do D. Ratingi kredytowe od AA do CCC moga
by¢ modyfikowane przez dodanie ,,+” lub ,-"w celu okre§lenia wzglednej
pozycji w glownych kategoriach ratingdéw kredytowych. S&P moze réwniez
zaproponowaé porady (okreslone jako ,,nadzér kredytowy”) w kwestii, czy
rating kredytowy moze zosta¢ podniesiony (perspektywa pozytywna), obnizony
(perspektywa zmienna) lub czy jego poziom jest niepewny (perspektywa
rozwojowa). Perspektywa jest indykatorem kierunku zmiany ratingu. S&P
postuguje sie perspektywa pozytywna, negatywna, stabilng i rozwojowa. S&P
przyznaje krotkoterminowe ratingi kredytowe konkretnym emisjom w skali od
A-1+, A-1, A-2, A-3,B, C, SD do D.

[Nie dotyczy. Papierom Warto§ciowym nie sg przyznawane ratingi kredytowe. ]

[Agencje ratingowe [Fitch Ratings Ltd. (,Fitch”)] [,] [Moody’s Investors
Service Ltd. (,,Moody’s”)] [oraz] [Standard & Poor’s Ratings Services (,,S&P”")]
przyznaty Papierom Warto§ciowym nast¢pujace ratingi kredytowe]: [Wstawié
informacje  dotyczqce  ratingow  kredytowych  przyznanych  Papierom
Wartosciowym]]]

[B.1 Nazwa UniCredit International Bank (Luxembourg) S.A. (,,UniCredit International
prawna Luxembourg”).
(statutowa) i
handlowa
Emitenta

B.2 Siedziba/ UniCredit International Luxembourg jest publiczng spoétka akcyjng (sociéte
forma anonyme) utworzong zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, z
prawna/ siedziba w Luksemburgu pod adresem 8—10 rue Jean Monnet, L-2180
prawo Luxembourg.
wlasciwe/
kraj
rejestracji

B.4b | Informacje Nie dotyczy - Nie sa dostepne zadne informacje dotyczace znanych trendow,
dotyczace czynnikow niepewnosci, roszczen, zobowiagzan lub zdarzen, co do ktérych mozna
trendow zasadnie zaktada¢, ze moga miec istotny wplyw na perspektywy dziatalnosci

Emitenta w biezacym roku obrotowym.

B.S Opis grupy i | Grupa Bankowa UniCredit, wpisana do Rejestru Grup Bankowych prowadzonego
pozycja przez Bank Wtoch na podstawie art. 64 Dekretu Legislacyjnego nr 385 z 1
emitenta w wrzesnia 1993 r. (z p6zn. zm.) (,,Prawo Bankowe”) pod nr 02008.1 (,,Grupa” lub
grupie ,Grupa UniCredit”) jest czolowa grupa spotek swiadczacych ustugi finansowe,

dysponujaca rozwinigtg siecig placowek w 20 krajach, w tym we Wtoszech,
Niemczech, Austrii, Polsce i kilku innych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej
(CEE). Wedhug stanu na 31 grudnia 2014 r. Grupa UniCredit jest obecna na okoto
50 rynkach i zatrudnia ponad 147.000 pracownikéw (w tym YAPI KREDI




GROUP) w przeliczeniu na petne etaty. Dziatalnos¢ Grupy, koncentrujaca si¢ w
glownej mierze na bankowosci komercyjnej, jest wysoce zréznicowana zardwno
pod wzgledem segmentéw dziatalnosci, jak i pod wzgledem geograficznym.
Szeroki zakres dziatalnosci bankowej, finansowej 1 powigzanej Grupy UniCredit
obejmuje przyjmowanie depozytdéw, udzielanie kredytow, zarzadzanie aktywami,
obrét papierami warto$ciowymi i1 ustugi maklerskie, bankowos¢ inwestycyjna,
finansowanie transakcji w handlu migdzynarodowym, ustugi corporate finance,
leasing, faktoring oraz dystrybucje niektorych produktow z zakresu ubezpieczen na
zycie za posrednictwem oddziatow bankow (bancassurance).

UniCredit International Luxembourg jest podmiotem w 100% zaleznym od
UniCredit.

B.9 Prognozy lub | Nie dotyczy - W Prospekcie Podstawowym nie przedstawiono zadnych prognoz
szacunki ani szacunkow zysku.
zysku

B.10 | Zastrzezenia | Nie dotyczy - Raporty z badania lub przegladu sprawozdan finansowych
zawarte w zamieszczone w Prospekcie Podstawowym nie zawierajg zadnych zastrzezen.
raportach
biegltego
rewidenta

B.12 | Wybrane Rachunek zyskow i strat
najwazniejsz
e historyczne | Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje finansowe pochodzace ze
informacje zbadanych przez bieglego rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowe finansowych UniCredit International Luxembourg sporzadzonych za lata obrotowe

zakonczone dnia 31 grudnia 2015 r. 1 31 grudnia 2014 r.:

min EUR Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Dochody z 12 13
dziatalno$ci

operacyjnej, w tym:

-wynik z tytulu 12 13
odsetek

Koszty dzialalnosci (6) (6)
operacyjnej

Zysk 7 8
Zysk/(strata) brutto 7 8
Zysk/(strata) netto 5 5

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje finansowe pochodzace ze




zbadanego przez bieglego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej UniCredit International Luxembourg sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r.:

min EUR Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Aktywa ogdtem 3.790 3.162

Aktywa finansowe 2 2

przeznaczone do

obrotu

Kredyty i 35 34

naleznosci od

klientow

Zobowigzania 8 2

finansowe

przeznaczone do

obrotu

Zobowigzania 2.822 2.430

wobec klientow i
zobowigzania z

tytulu emis;ji
dtuznych papierow
wartosciowych, w
tym:
-zobowigzania 629 374
wobec klientow
-zobowigzania z 2.192 2.055
tytutu emisji
papierow
wartoéciowych
Kapitat wlasny 281 270
Oswiadczeni | Od 31 grudnia 2015 r., tj. od daty publikacji ostatniego sprawozdania finansowego
e o braku zbadanego przez bieglego rewidenta, nie wystapily zadne istotne niekorzystne
istotnych zmiany perspektyw UniCredit International Luxembourg.
niekorzystny
ch zmian
perspektyw
emitenta od
daty
publikacji
ostatniego
sprawozdani
a
finansowego
zbadanego




przez

biegltego

rewidenta lub

opis

istotnych

niekorzystny

ch zmian

Opis Nie dotyczy. Od 31 grudnia 2015 r. nie wystapily Zadne znaczace zmiany w
istotnych sytuacji finansowej lub handlowej UniCredit International Luxembourg.
zmian w

sytuacji

finansowej

lub

handlowej po

okresie

objetym

historycznym

i

informacjami

finansowymi

B.13 | Zdarzenia Nie dotyczy — W ostatnim okresie nie wystapity zdarzenia dotyczace Emitenta i
majace stanowigce istotne czynniki oceny jego wyptacalnosci.
wplyw na
wyplacalnosé
Emitenta

B.14 | Zaleznos¢ od | Patrz Element B.5 powyze;.
innych
podmiotow UniCredit International Luxembourg jest podmiotem w 100% zaleznym od
grupy UniCredit, a jednocze$nie posiada 100% udzialow we wlasnym podmiocie
kapitalowej zaleznym dzialajagcym pod nazwa UniCredit Luxembourg Finance S.A., ktérego

podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest emisja papieréw wartosciowych w
Stanach Zjednoczonych w ramach programu emisji obligacji srednioterminowych
o wartoséci 10 mld USD, gwarantowanych przez UniCredit S.p.A.

B.15 | Podstawowy | UniCredit International Luxembourg prowadzi dzialalno§¢ w zakresie bankowosci
profil i $wiadczenia ustug finansowych. Do gléwnych obszarow dziatalnosci UniCredit
dziatalno$ci | International Luxembourg naleza: operacje skarbowe (operacje rynku pieni¢znego,

umowy sprzedazy papieréw wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
(transakcje repo), transakcje zamiany stop procentowych (IRS) oraz transakcje na
rynku  walutowym), emisja certyfikatow  depozytowych i  obligacji
strukturyzowanych, selektywne inwestycje na rachunek wiasny, ustugi skarbowe
na rzecz kontrahentdow instytucjonalnych i korporacyjnych oraz zarzadzanie
pozostatymi pozycjami portfela kredytowego.

B.16 | Akcjonariusz | UniCredit International Luxembourg jest podmiotem w 100% zaleznym od
e sprawujacy | UniCredit.
kontrolg
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[B.17° | Ratingi [Nie dotyczy. Ani UniCredit International Luxembourg ani Papierom
kredytowe Warto$ciowym nie sg przyznawane ratingi kredytowe. ]

[Agencje ratingowe [Fitch Ratings Ltd. (,,Fitch”)] [,] [Moody’s Investors Service
Ltd. (,,Moo0dy’s”)] [oraz] [Standard & Poor’s Ratings Services (,,S&P”)] przyznaty
Papierom Wartosciowym nastepujace ratingi kredytowe]: [Wstawié informacje
dotyczqce ratingow kredytowych przyznanych Papierom Wartosciowym] UniCredit
International Luxembourg nie sa przyznawane ratingi kredytowe.

Inwestorzy powinni pamigta¢, ze rating kredytowy nie stanowi rekomendacji
kupna, sprzedazy ani posiadania Papieréw Warto$§ciowych emitowanych przez
Emitenta. Co wigcej, ratingi kredytowe przyznawane przez agencje ratingowe
moga w kazdym czasie zosta¢ zawieszone, obnizone lub cofnigte.]]

B.18 | Informacje o | Nalezyte i terminowe regulowanie wszystkich kwot platnych przez UniCredit
Gwarancji International Luxembourg na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego z
tytutu Papieréw Wartosciowych emitowanych przez UniCredit International
Luxembourg, a takze nalezyte i terminowe wykonywanie i przestrzeganie
wszelkich pozostalych postanowien niniejszego Prospektu Podstawowego, do
ktérych wykonania lub przestrzegania w zwiazku z takimi Papierami
Wartosciowymi zobowigzany jest UniCredit International Luxembourg, bedzie
nicodwotalnie oraz — z zastrzezeniem tresci Gwarancji — bezwarunkowo
gwarantowane przez Gwaranta.|

[B.19 Informacje o Gwarancie
B.19 | Nazwa UniCredit S.p.A. (,,UniCredit”)
B.1 prawna i
handlowa
Gwaranta
B.19 Siedziba/ Gwarant jest spotka akcyjna (Societa per Azioni) zawiazang zgodnie z przepisami
B.2 forma prawa wloskiego z siedzibg na terytorium Republiki Wtoskiej pod adresem Via A.
prawna/ Specchi 16, 00186, Rzym, Wtochy.
prawo
wiasciwe/
kraj
rejestracji
B.19 | Informacje Nie dotyczy - Nie sa dostgpne zadne informacje dotyczace znanych trendow,
B.4b | dotyczace czynnikOw niepewnosci, roszczen, zobowigzan lub zdarzen, co do ktérych mozna
trendow zasadnie zakladaé, ze mogg mie¢ istotny wplyw na perspektywy dziatalnosci
Gwaranta w biezacym roku obrotowym.
B.19 | Opis grupyi | Gwarant jest spotka dominujaca Grupy Bankowej UniCredit, wpisana do Rejestru
B.5 pozycja Grup Bankowych prowadzonego przez Bank Wloch na podstawie art. 64 Dekretu
emitenta w Legislacyjnego nr 385 z 1 wrze$nia 1993 r. (z p6zn. zm.) (,,Prawo Bankowe”) pod

% Niniejszy Element B.17 ma zastosowanie tylko w przypadku Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow
Wartosciowych Geoskop Powiazanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop i Papierow Wartosciowych Garant
Geoskop, gdzie Emitent jest zobowiazany zaptaci¢ Posiadaczom Papieréw Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z
Warunkami Emisji.
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grupie nr 02008.1 (,,Grupa” lub ,,Grupa UniCredit”). Grupa UniCredit jest czolowa
grupa spotek $wiadczacych ustugi finansowe, dysponujaca rozwinigta siecig
placéwek w 20 krajach, w tym we Wtoszech, Niemczech, Austrii, Polsce i kilku
innych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Wedhug stanu na 31 grudnia 2014 r.
Grupa UniCredit jest obecna na okoto 50 rynkach i zatrudnia ponad 147 000
pracownikéw (w tym YAPI KREDI GROUP) w przeliczeniu na pehle etaty.
Dzialalno$¢ Grupy, koncentrujaca si¢ w gltownej mierze na bankowosci
komercyjnej, jest wysoce zrdznicowana zarowno pod wzgledem segmentow
dziatalnosci, jak i pod wzgledem geograficznym. Szeroki zakres dziatalnosci
bankowej, finansowej i powiazanej Grupy UniCredit obejmuje przyjmowanie
depozytéw, udzielanie kredytow, zarzadzanie aktywami, obrdt papierami
warto§ciowymi 1 ustugi maklerskie, bankowo$§¢ inwestycyjna, finansowanie
transakcji w handlu migdzynarodowym, ustugi corporate finance, leasing, faktoring
oraz dystrybucj¢ niektorych produktow z zakresu ubezpieczen na zycie za
posrednictwem oddziatdéw bankow (bancassurance).
B.19 | Prognozy lub | Nie dotyczy - W Prospekcie Podstawowym nie przedstawiono zadnych prognoz
B.9 szacunki ani szacunkow zysku.
zysku
B.19 | Zastrzezenia | Nie dotyczy - Raporty z badania lub przegladu sprawozdan finansowych
B.10 | zawarte w zamieszczone w Prospekcie Podstawowym nie zawieraja zadnych zastrzezen.
raportach
bieglego
rewidenta
B.19 | Wybrane Rachunek zyskow i strat
B.12 | najwazniejsz
e historyczne | Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje finansowe pochodzace ze
informacje zbadanych przez bieglego rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowe finansowych Grupy UniCredit sporzadzonych za lata obrotowe zakonczone dnia

31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014 r.:

min EUR Rok zakonczony | Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 | 31 grudnia 2014 r. | 31 grudnia 2014 r.

r. (**) ()

Dochody z

dzialalnosci 22.405 22.552 22513

operacyjnej,

w tym:

-wynik z tytuh 11.916 12.442 12.442

odsetek

-dywidendy

oraz inne

przychody z 829 794 794

inwestycji

kapitatowych

“wynik z tytutu 7.848 7.593 7.572

optat i prowizji
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Koszty
dziatalnos$ci
operacyjnej

(13.618)

(13.507)

(13.838)

Zysk z
dziatalnos$ci
operacyjnej

8.787

9.045

8.675

Zysk/(strata)
brutto

2.671

(4.091)

4.091

Zysk/(strata)
netto przypisana
Grupie

1.694

(2.008)

2.008

®'Na podstawie Skonsolidowanych Raportéw i Sprawozdan Finansowych za 2014 r.

W 2015 r., przeksztatcono poréwnywalne dane rachunku zyskow i strat na dzien 31 grudnia 2014 r..

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje finansowe pochodzace ze
skonsolidowanych zbadanych przez bieglego rewidenta sprawozdan z sytuacji
finansowej Grupy UniCredit sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2015 r. i 31

grudnia 2014 r.:

min EUR

Rok zakonczony
31 grudnia 2015
r.

Rok zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Aktywa ogoltem

860.433

844.217

Aktywa
finansowe
przeznaczone do
obrotu

90.997

101.226

Kredyty i
nalezno$ci od
klientow,

w tym:

-kredyty z
rozpoznang
utratg wartosci

473.999

38.920

470.569

41.092

Zobowigzania
finansowe
przeznaczone do
obrotu

68.919

77.135
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Zobowigzania 584.268 560.688

wobec klientow
1 zobowigzania z
tytulu emisji
dtuznych
papierow
warto$ciowych,
w tym:

-zobowigzania 449.790 410.412
wobec klientow

-zobowigzania z 134.478 150.276
tytutu  emisji
papierow
wartosciowych

Kapitat whasny 50.087 49.390

Os$wiadczeni
e o braku
istotnych
niekorzystny
ch zmian
perspektyw
emitenta od
daty
publikacji
ostatniego
sprawozdani
a
finansowego
zbadanego
przez
bieglego
rewidenta
lub opis
istotnych
niekorzystny
ch zmian

Od 31 grudnia 2015 r., tj. od daty publikacji ostatniego sprawozdania finansowego
zbadanego przez bieglego rewidenta, nie wystapily zadne istotne niekorzystne
zmiany perspektyw UniCredit i Grupy.

Opis

Nie dotyczy. Od 31 grudnia 2015 r. nie wystapily Zadne znaczace zmiany w sytuacji
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istotnych

finansowej lub handlowej UniCredit i Grupy.

zmian w
sytuacji
finansowej
lub
handlowej po
okresie
objetym
historycznym
i
informacjami
finansowymi
19 Zdarzenia Nie dotyczy — W ostatnim czasie nie wystapity zdarzenia dotyczace Gwaranta, ktore
B.13 | majace w istotnym stopniu wptywatyby na oceng jego wyptacalnosci.
wplyw  na
wyplacalnosé
Gwaranta
B.19 | Zaleznos$¢ od | Patrz Element B.19 B5 powyze;.
B.14 | innych
podmiotow Gwarant jest podmiotem dominujgcym Grupy UniCredit, ktory obok dziatalnosci
grupy bankowej odpowiedzialny jest rowniez za realizacj¢ polityki wzrostu organicznego,
kapitatowej funkcje tadu korporacyjnego oraz funkcje kontrolne wobec swoich podmiotéw
zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorze bankowym i ustug finansowych
oraz $wiadczacych ushugi wsparcia.
B.19 | Podstawowy | Gwarant, jako bank, ktéry zarzadza i koordynuje dziatalno$¢ Grupy UniCredit,
B.15 | profil zgodnie z postanowieniami art. 61 Prawa Bankowego, w ramach sprawowania
dziatalno$ci | funkcji zarzadczych i koordynacyjnych, wydaje dyspozycje pozostalym cztonkom
Gwaranta grupy bankowej dotyczace przestrzegania wymogow okreslonych przez Bank
Wiloch w zakresie stabilno$ci grupy bankowe;.
B.19 | Akcjonariusz | Nie dotyczy - Zadna osoba oraz zaden podmiot nie sprawuje kontroli nad
B.16 | e sprawujacy | Gwarantem w rozumieniu art. 93 Dekretu Legislacyjnego nr 58 z 24 lutego 1998 r.
kontrolg (,,Ustawa o Uslugach Finansowych”), z p6zn. zm.]
[B.19 | Ratingi UniCredit S.p.A. przyznane zostaty nastgpujace ratingi kredytowe:
B.17° | kredytowe
Gwaranta

Opis Standard & Poor’s Moody’s Fitch Ratings
Krotkoterminowy A-3 P-2 F2
rating kredytowy

kontrahenta

Dhugoterminowy BBB- Baal BBB+
rating kredytowy

kontrahenta

Perspektywa stabilna stabilna negatywna
Tier II - Dlug BB Bal BBB
Podporzadkowany

* Niniejszy Element B.17 ma zastosowanie tylko w przypadku Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow
Wartosciowych Geoskop Powiazanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Teleskop Garant i Papierow Wartosciowych Geoskop
Garant, gdzie Emitent jest zobowiazany zaptaci¢ Posiadaczom Papierow Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z
Warunkami Emisji.
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Inwestorzy powinni pamietaé, ze rating kredytowy nie stanowi rekomendacji kupna,
sprzedazy ani posiadania Papieréw Warto§ciowych emitowanych przez Emitenta.

Co wiecej, ratingi kredytowe przyznawane przez agencje ratingowe moga w
kazdym czasie zosta¢ zawieszone, obnizone lub cofnigte.]

C.  PAPIERY WARTOSCIOWE

C.1 Opis typu i W wypadku Papierow Wartosciowych Garant (Garant Securities):
klasy papierow | Papiery Wartosciowe Garant (,,Papiery Wartosciowe”)]
wartosciowych | [W wypadku Papieréw Wartosciowych Najwyiszego Poziomu Garant (All Time
stanowigcych | High Garant Securities):
przedmiot Papiery Warto$ciowe Najwyzszego Poziomu Garant (,,Papiery Wartosciowe”)]
oferty lub ) W _wypadku Papierow Wartosciowych Powigzanych 7z Indeksem Funduszy
dopuszczenia (Fund Index Securities):
do obrotu, w Papiery Warto$ciowe Powigzane =z Indeksem Funduszy (,,Papiery
tym Wartos$ciowe”)]
ewentualne [W_wypadku Papierow Wartosciowych NajwyZszego Poziomu Powigzanych z
k(;)dy fikacyi Indeksem Funduszy (All Time High Fund Index Securities):
! er}ty ,1 acyjne Papiery Wartosciowe Najwyzszego Poziomu Powigzane z Indeksem Funduszy
pap 1er’0\.7v (,,Papiery Wartosciowe”:)]
warto$ciowych

[ W wypadku Odwréconych Papierow Wartosciowych Zamiennych Powigzanych
z Funduszami (Fund Reverse Convertible Securities):

Odwrocone Papiery Wartosciowe Zamienne Powigzane z Funduszami z
Rozliczeniem Nierzeczywistym [lub Rozliczeniem Rzeczywistym] (,,Papiery
WartoSciowe”)]

W wypadku Papierow Wartosciowych Sprint (Sprint Securities).:

Papiery Wartosciowe Sprint (,,Papiery Wartos$ciowe”)]
[W _wypadku Papierow Wartosciowych Garant Powigzanych 7z Koszykiem
(Garant Basket Securities)

Papiery  Wartosciowe  Garant Powigzane z Koszykiem (,,Papiery
Wartosciowe”)]

W wypadku Papieréow Wartosciowych Garant o Strukturze Rainbow (Garant
Rainbow Securities):

Papiery Wartosciowe Garant o Strukturze Rainbow (,,Papiery Warto$ciowe”)]

[W _wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych 7z Wynikiem
Indeksu Funduszy (Fund Index Performance Telescope Securities):

Papiery Warto$ciowe Teleskop Powigzane z Wynikiem Indeksu Funduszy
(,,Papiery WartoSciowe”)]

[W _wypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem (Garant Performance Telescope Securities):

Papiery Warto$ciowe Garant Teleskop Powigzane z Wynikiem (,,Papiery
WartoSciowe”)]

W _wypadku Papierow Wartosciowych _Garant _Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Koszyka (Garant Performance Telescope Basket Securities):

Papiery Warto$ciowe Garant Teleskop Powigzane z Wynikiem Koszyka
(,,Papiery WartoSciowe”)]

W _wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych 7 Indeksem
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Funduszy (Fund Index Telescope Securities):

Papiery Warto$ciowe Teleskop Powiazane z Indeksem Funduszy (,,Papiery
Wartosciowe”)]

W _wypadku Papierow Wartosciowych Geoskop Powigzanych 7z Indeksem
Funduszy (Fund Index Geoscope Securities):

Papiery Wartosciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy (,,Papiery
Wartosciowe”)]

W _wypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop (Garant Telescope
Securities):

Papiery Wartosciowe Garant Teleskop (,,Papiery Wartosciowe”)]

W _wypadku Papierow Wartosciowych Garant Geoskop (Garant Geoscope
Securities):

Papiery Wartosciowe Garant Geoskop (,,Papiery Wartosciowe”)]

W wypadku Papierow Wartosciowych Powigzanych ze Strategiami Opartymi na
Docelowej Zmiennosci (Securities linked to Target Vol Strategies):

Papiery WartoSciowe Powigzane ze Strategiami Opartymi na Docelowej
Zmiennosci (,,Papiery WartoSciowe”)]

,JKwota Nominalna” oznacza [Wpisac]®.
[,,L.aczna Kwota Nominalna” oznacza [Wpisac].]

Papiery Warto$ciowe beda emitowane jako [obligacje] [certyfikaty] z kwota
nominalng.

[,,Obligacje”] |[,,Certyfikaty”] sa instrumentami dluznymi na okaziciela
(Inhaberschuldverschreibungen) (w przypadku Papierow WartoSciowych
podlegajacych prawu niemieckiemu zgodnie z § 793 niemieckiego Kodeksu
Cywilnego (Biirgerliches Gesetzbuch, BGB)).

[Papiery Warto$ciowe sa reprezentowane przez stalg obligacje globalng bez
kuponoéw odsetkowych.]

[Papiery Wartosciowe sa na poczatku reprezentowane przez tymczasowsq
obligacje globalna bez kuponow odsetkowych podlegajaca wymianie na stala
obligacje globalng bez kuponoéw odsetkowych.]

Posiadacze Papierow Wartosciowych (,,Posiadacze Papieréw WartoSciowych”)
nie sg uprawnieni do otrzymania ostatecznych Papierow Warto§ciowych. [ISIN
(Migdzynarodowy  Numer Identyfikacyjny  Papieréw  Warto$ciowych,
International Securities Identification Number)] [WKN (Niemiecki Numer
Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych, Wertpapierkennnummer] [Kod
Wspolny] jest okreslony w Zatgczniku do niniejszego Podsumowania.

C2

Waluta emisji
papieréw
warto$ciowych

Papiery Wartosciowe sa emitowane w [wstawic] (,,Okreslona Waluta”).

C5

Ograniczenia
zbywalnosci
papierow
warto$ciowych

Nie dotyczy. Zbywalno$¢ Papierow Wartosciowych nie jest ograniczona.

C.8

Prawa zwigzane
Z papierami

warto§ciowymi,
w tym kolejnos¢

Prawo wiasciwe dla Papieréw Wartosciowych

Papiery Warto$ciowe, pod wzgledem formy i tresci, oraz wszystkie prawa i
zobowigzania Emitenta i Posiadacza Papierow Wartosciowych podlegaja

* W przypadku Papieréw Warto$ciowych emitowanych przez UniCredit Bank, Kwota Nominalna wynosi¢ bedzie nie mniej niz 1.000 EUR.
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zaspokojenia
oraz
ograniczenia
dotyczace tych
praw

[przepisom prawa Republiki Federalnej Niemiec][prawu angielskiemu].
Prawa z Papieréw Warto$ciowych

W _wypadku Papierow Wartosciowych Garant, Papierow WartoSciowych
Najwyiszego Poziomu Garant, Papierow Wartosciowych Powigzanych z
Indeksem  Funduszy, Papierow _ Wartosciowych __Najwyiszego Poziomu
Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Sprint, Papierow
Wartosciowych Garant Powigzanych 7z Koszvkiem, Papierow Wartosciowych
Garant o Strukturze Rainbow oraz Papierow Wartosciowych Powigzanych ze
Strategiami Opartymi na Docelowej Zmiennosci ma zastosowanie ponizsze:

Papiery Wartosciowe sg nieoprocentowane. |

[W _wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Wynikiem
Indeksu Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem, Papierow Wartosciowych _Garant _Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Koszyka, Papierow _Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Geoskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop i Papierow
Wartosciowych Garant Geoskop ma zastosowanie ponizsze:

Papiery WartoSciowe sa nieoprocentowane. |

[Po wystapieniu Przypadku Wyptaty Dochodu (jak zdefiniowano w Elemencie
[C.10][C.15]),] Posiadacze Papieréw Wartosciowych bedg uprawnieni do
otrzymania zaplaty odpowiedniej Dodatkowej Kwoty (k) (jak zdefiniowano w
Elemencie [C.10][C.15]) w Dacie Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) zgodnie z
Zalacznikiem do niniejszego Podsumowania.

W wypadku Odwroconych Papierow Wartosciowych Zamiennych Powigzanych
z Funduszami wstawic:

Odsetki od Papierow WartoSciowych beda naliczane od [Lacznej Kwoty
Nominalnej][Kwoty Nominalnej] przez [odno$ny] Okres Odsetkowy wedlug
[stalej Stopy Oprocentowania] [Stopy Referencyjnej] (zgodnie z Zatacznikiem do
niniejszego Podsumowania), a odno$na Kwota Odsetek bedzie wyptacana w
kazdym Dniu Pfatnosci Odsetek (zgodnie z Zalacznikiem do niniejszego
Podsumowania). Odno$na ,,Kwota Odsetek” ustalana jest poprzez pomnozenie
iloczynu Stopy Oprocentowania majacej zastosowanie dla odnosnego Okresu
Odsetkowego i [Lacznej Kwoty Nominalnej] [Kwoty Nominalnej] przez Utamek
Liczby Dni (zgodnie z Zalacznikiem do niniejszego Podsumowania).

|W wypadku wszystkich Papierow Wartosciowych o oprocentowaniu zmiennym z
Maksymalng Stopg Oprocentowania wstawic:

Jezeli Stopa Oprocentowania okreslona dla Dnia Platnosci Odsetek jest wyzsza
od Maksymalnej Stopy Oprocentowania, taka Stopa Oprocentowania okreslona
dla takiego Dnia Ptatnosci Odsetek bedzie Maksymalng Stopa Oprocentowania.

»Vlaksymalna Stopa Oprocentowania” oznacza [wstawic].]

W wypadku wszystkich Papierow Wartosciowych o oprocentowaniu zmiennym z
Minimalng Stopqg Oprocentowania wstawic:

Jezeli Stopa Oprocentowania okreslona dla Dnia Platnosci Odsetek jest nizsza od
Minimalnej Stopy Oprocentowania, taka Stopa Oprocentowania okreslona dla
takiego Dnia Ptatnosci Odsetek bedzie Minimalng Stopa Oprocentowania.

»MVlinimalna Stopa Oprocentowania” oznacza [wstawic].]

W chwili automatycznego wykonania w Dniu Wykonania (zgodnie z definicjg w
Elemencie C.16) Posiadacz Papierow Warto§ciowych bedzie uprawniony do
otrzymania Kwoty Wykupu (zgodnie z definicja w Elemencie C.15) [W wypadku
Papierow Wartosciowych z Rozliczeniem Nierzeczywistym i Rozliczeniem
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Rzeczywistym wstawi¢: lub dostawy okreslonej iloéci Instrumentu Bazowego] w
Dacie Zapadalnosci.

[,,Ostateczna Data Obserwacji [Ostateczne Daty Obserwacji] oraz ,Data
Zapadalno$ci” sa okreslone w Zalagczniku do niniejszego Podsumowania. ]

Ograniczenia praw

W _wypadku Papierow Wartosciowych Garant, Papierow Wartosciowych
Najwyiszego Poziomu Garant, Papierow Wartosciowych Powigzanych z
Indeksem __Funduszy, Papierow _ Wartosciowych __Najwyziszego Poziomu
Powigzanych 7z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych _Garant
Powigzanych 7 Koszykiem, Papierow Wartosciowych Garant o Strukturze
Rainbow, Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Wynikiem Indeksu
Funduszy, Papierow _Wartosciowych _Garant _Teleskop Powigzanych z
Wynikiem, Papierow Wartosciowych _Garant _Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Koszyka, Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy, Papierdw Wartosciowych Geoskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop, Papierow
Wartosciowych Garant Geoskop i Papierow Wartosciowych Powigzanych ze
Strategiami Opartymi na Docelowej Zmiennosci wstawic:

Emitent ma prawo dokona¢ zmian warunkow i

Wartos$ciowych. |

zamiany Papierow

IW _wypadku Papierow Wartosciowych Reverse Convertible Powigzanych z
Funduszami i Papierow Wartosciowych Sprint wstawié:

Emitent ma prawo zazada¢ przedstawienia Papierow Warto$ciowych do wykupu
oraz dokona¢ zmian warunkow Papieréw Warto§ciowych.]

Status Papier6w Warto$ciowych

Zobowiazania z tytulu Papierow WartoSciowych stanowig bezposrednie,
bezwarunkowe i1 niezabezpieczone zobowigzania Emitenta i s3 rownorzedne, o ile
przepisy prawa nie stanowig inaczej, z wszelkimi innymi niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi istniejacymi i przysztymi zobowigzaniami Emitenta.

[C.9
5

Nominalna stopa
procentowa: data
rozpoczecia
wyplaty odsetek
oraz daty
wymagalnosci
odsetek. W
przypadku, gdy
stopa
procentowa nie
jest ustalona,
opis instrumentu
bazowego, na
ktorym jest ona
oparta, data
zapadalnosci 1
ustalenia w
sprawie
amortyzacji

Patrz rowniez Element C.8 powyze;j.

Stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek, daty wymagalnosci
Nie dotyczy. Papiery Warto$ciowe sa nieoprocentowane.

Instrument bazowy

Opisy Instrumentow Bazowych widnieja w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania. Dalsze informacje na temat wynikow Instrumentu Bazowego i
jego zmienno$ci dostgpne sa na Stronie Internetowej (lub stronie, ktora ja
zastapi), zgodnie z Zatgcznikiem do niniejszego Podsumowania.

Wykup

Wykup w Dacie Zapadalno$ci zostanie dokonany w formie zaptaty Kwoty
Wykupu w Okreslonej Walucie.

,,Kwota Wykupu” jest rowna Kwocie Minimalne;.

,Data Zapadalnosci” i ,,Kwota Minimalna” sg okreslone w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania.

Platnosci
Wszelkie ptatnosci beda dokonywane na rzecz [wstawic¢] (,,Glowny Agent ds.

° Niniejszy Element C.9 ma zastosowanie tylko w przypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow
Wartosciowych Geoskop Powiazanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop i Papierow Wartosciowych Garant
Geoskop, gdzie Emitent jest zobowiazany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Warto$ciowych co najmniej 100% Kwoty Nominalnej naleznej
zgodnie z Warunkami Emisji.
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dlugu wraz z
procedurami
splaty,
wskaznik
rentownosci,
reprezentacja
posiadaczy
dhuznych
papieréw
wartosciowych

Platnosci”). Glowny Agent ds. Platnosci bedzie przekazywatl nalezne kwoty do
Systemu Rozliczeniowego w celu uznania nimi odno$nych rachunkéw bankow
depozytariuszy oraz przekazania ich Posiadaczom Papierow Warto$ciowych.

Dokonanie ptatnosci do Systemu Rozliczeniowego oznacza wypehienie przez
Emitenta zobowigzan z tytulu Papierow WartoSciowych w kwocie takiej
platnosci.

,System Rozliczeniowy” oznacza [wstawic].
OKkreslenie wskaznika rentownosci

Nie dotyczy. Wskaznika rentownosci nie mozna obliczy¢é w dacie emisji
Papierow Wartosciowych.

Reprezentacja Posiadaczy Papierow Wartosciowych
Nie dotyczy. Nie istnieje zaden reprezentant. ]

[C.1

Opis elementu
pochodnego w
platnosci
odsetek i
sposobu, w jaki
sposOb wartos$¢
ich inwestycji
zalezy od
warto$ci
instrumentu
bazowego

Patrz rowniez Element C.9 powyze;j.

Opcja 12 i 14: W przypadku Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy i Papierow Wartosciowych Garant _Teleskop prosze
wstawic:

[Papiery Wartosciowe Teleskop Powiazane z Indeksem Funduszy] [Papiery
Warto$ciowe Garant Teleskop] sa Papierami Wartosciowymi, gdzie zaptata
Kwoty Dodatkowej (k) jest oparta na Wyniku Instrumentu Bazowego (k). Wynik
Instrumentu Bazowego (k) jest rowny réznicy pomiedzy (i) ilorazem R (k) jako
licznika 1 R (poczatkowej) jako mianownika i1 (ii) Poziomu Wykonania,
podzielonej przez D (k). D (k) i Poziom Ceny Wykonania sg okreslone w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania, zgodnie z Wspotczynnikiem Udzialu
(jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania) i odpowiednim D
(k). R (k) oznacza Ceng Referencyjna w odpowiedniej Dacie Obserwacji (k). [R
(poczatkowa) jest okreslona w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania] [R
(poczatkowa) oznacza [wstawic].]

| W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawic:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami Warto$ciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papieréw Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okre$lonej Walucie.]

[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastagpi w Dacie Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania), odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

,Przypadek Wyplaty Dochodu” oznacza, ze R (k), okreslona w odpowiednie;j
Dacie Obserwacji (k), jest wyzsza niz Cena Wykonania. [Cena Wykonania jest
okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania] [,,Cena Wykonania”
oznacza Poziom Ceny Wykonania x R (poczatkowa), gdzie Poziom Ceny
Wykonania jest okreslony w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). ]

,2Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspotczynnika
Udziatu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

® Niniejszy Element C.10 ma zastosowanie tylko w przypadku Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow
Wartosciowych Geoskop Powiazanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop i Papierow Wartosciowych Garant
Geoskop o nominale nizszym niz 100 000 EUR, gdzie Emitent jest zobowiazany do zaplacenia Posiadaczowi Papierow Wartosciowych co
najmniej 100% Kwoty Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji..
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[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowej (k).

,<Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspotczynnika
Udziatu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k).]]

Warto$¢ Papierow Warto§ciowych w okresie do ich wykupu moze wzrosnaé,
jezeli wzro$nie warto$¢ Instrumentu Bazowego i moze spaé, jezeli spadnie
warto$¢ Instrumentu Bazowego (bez uwzglgdnienia innych czynnikoéw
wplywajacych na wartosc).]

Opcja 13 i 15: W przypadku Papierow Wartosciowych Geoskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy i Papieréw Wartosciowych Garant Geoskop prosze
wstawic:

[Papiery Wartosciowe Geoskop Powiazane z Indeksem Funduszy] [Papiery
Warto$ciowe Garant Geoskop] sa Papierami Warto$§ciowymi, gdzie zaplata
Kwoty Dodatkowej (k) jest oparta na Geometrycznym Srednim Wyniku
Instrumentu Bazowego (k). Geometryczny Sredni Wynik Instrumentu Bazowego
(k) jest n (gdzie ,n” zalezy od D (k)) pierwiastkiem Wyniku Instrumentu
Bazowego (k), gdzie Wynik Instrumentu Bazowego (k) jest ilorazem R (k) jako
licznika 1 R (poczatkowej) jako mianownika. D (k) jest okreslona w Zalaczniku
do niniejszego Podsumowania, zgodnie z Wspotczynnikiem Udzialu (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). R (k) oznacza Ceng
Referencyjna w odpowiedniej Dacie Obserwacji (k). [R (poczatkowa) jest
okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza
[wstawic].]

| W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawic:

Papiery Wartosciowe sa emitowane w postaci Papierow Warto$ciowych Quanto.
Papiery Warto$ciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Warto§ciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazone] w
Okreslonej Walucie.]

[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastapi w Dacie Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania), odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaplacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

,Przypadek Wyplaty Dochodu” oznacza, ze Geometryczny Sredni Wynik
Instrumentu Bazowego (k) jest wyzszy niz Poziom Ceny Wykonania (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).
»Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej i (i)
Wspoélczynnika Udziatu 1 (ii)) roznicy pomiedzy Geometrycznym Srednim
Wynikiem Instrumentu Bazowego (k) i Poziomem Ceny Wykonania (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).
Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
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Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu moze wzrosnac,
jezeli wzrosnie warto$¢ Instrumentu Bazowego i moze spac, jezeli spadnie
warto$¢ Instrumentu Bazowego (bez uwzglednienia innych czynnikoéw
wplywajacych na wartos¢).]

[C.1 | Dopuszczenie do
1’ obrotu na rynku
regulowanym

[Papiery Wartosciowe [sa][beda] przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu
poczawszy od [wstawi¢ przewidywang date] na nastgpujacych rynkach
regulowanych: [rynku regulowanym Gietdy Papierow WartoSciowych w
Luksemburgu] [wstawi¢ informacje o innym odnosnym rynku regulowanym lub
rownorzednym (innych odnosnych rynkach regulowanych lub rownorzednych)].]

[Papiery WartoSciowe zostaly juz dopuszczone do obrotu na nastgpujacych
rynkach regulowanych lub innych réwnorzednych rynkach: [wstawié informacje
o odnosnym rynku regulowanym lub rownorzednym (odnosnych rynkach
regulowanych lub rownorzednych)]

[Nie dotyczy. Nie zostal zlozony ani nie istnieje zamiar zlozenia wniosku o
dopuszczenie Papieréw WartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym lub
roOwnowaznym. ]

[[Wstawi¢ nazwe Animatora Rynku] (,,Animator Rynku”) zobowigzuje si¢
zapewni¢ plynno$¢ poprzez skladanie ofert kupna i sprzedazy zgodnie z
regulaminem animacji rynku [wstawi¢ informacje o odnosnym rynku
regulowanym lub rownorzednym (odnosnych rynkach regulowanych Ilub
rownorzednych)], na ktorym Papiery Wartosciowe majg zosta¢ dopuszczone do
obrotu. Obowigzki Animatora Rynku reguluje regulamin rynku zorganizowanego
i zarzadzanego przez [wstawi¢ informacje o odnosnym rynku regulowanym lub
rownorzednym (odnosnych rynkach regulowanych lub rownorzednych)] oraz
odpowiednie instrukcje do tego regulaminu. [Ponadto Animator Rynku
zobowigzuje si¢ stosowa¢, w normalnych warunkach rynkowych, maksymalng
roznicg¢ pomigdzy ofertami kupna i sprzedazy nie wyzsza niz [wstawi¢ wielkos¢
procentowq]%.]]]

[C.1 | Wptyw

58 instrumentu
bazowego na
warto$¢
papierow
warto$ciowych

|Opcja 1: W wypadku Papieréow Wartosciowych Garant wstawic:

Papiery Wartosciowe Garant sg Papierami Warto$ciowymi, ktorych wykup w
Dacie Zapadalnos$ci dokonywany jest na podstawie R (ostatecznej) (zgodnie z
Elementem C.19). Posiadacz Papierow Warto§ciowych otrzyma co najmniej
okreslong Kwote Minimalng. [W wypadku Papierow Wartosciowych Garant, dla
ktorych Kwota Minimalna jest nizsza od Kwoty Nominalnej: Taka Kwota
Minimalna jest nizsza od Kwoty Nominalnej.|[W wypadku Papierow
Wartosciowych Garant z Pulapem Gornym: Ponadto Kwota Wykupu nie jest
wyzsza od Kwoty Maksymalnej]

| W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawic:

Papiery Warto$ciowe sa emitowane w postaci Papierow Warto§ciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami Warto$ciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Warto§ciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazone] w
Okreslonej Walucie. ]

7 Niniejszy Element C.11 ma zastosowanie tylko do Papieréw Warto$ciowych o nominale nizszym niz 100 000 EUR.

% Niniejszy Element C.15 ma zastosowanie do wszystkich Papieréw Warto$ciowych innych niz Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z
Indeksem Funduszy, Papiery Warto$ciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Garant Teleskop i Papiery
Wartosciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowigzany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.
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W wypadku Papierow Wartosciowych Compo wstawic:

Papiery Warto$ciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Compo.
Papiery Wartosciowe Compo sg Papierami Wartosciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktéorych nie zapewniono zadnego mechanizmu
zabezpieczenia walutowego. W zwiazku z tym Posiadacz Papierow
Wartosciowych ponosi cate ryzyko kursowe w okresie do wykupu. ]

[W wypadku Papierow Wartosciowych Garant wstawic:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci z w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspotczynnik Udzialu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania))
[po przeliczeniu po Kursie Wymiany (zgodnie z Zatacznikiem do niniejszego
Podsumowania)]. Kwota Wykupu nie moze by¢ jednak nizsza od Kwoty
Minimalne;.

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (ostatecznej) w liczniku i R
(poczatkowej) w mianowniku. ]

W wypadku Papierow Wartosciowych Garant 7 Putapem Gornym wstawic:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspotczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania) [po
przeliczeniu po Kursie Wymiany (zgodnie z Zalgcznikiem do niniejszego
Podsumowania)]. Kwota Wykupu nie moze by¢ jednak nizsza od Kwoty
Minimalnej i wyzsza od Kwoty Maksymalne;.

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (ostatecznej) w liczniku i R
(poczatkowej) w mianowniku. ]

Putap Dolny, Wspotczynnik Udziatu, Cen¢ Wykonania,[oraz] Kwote
Minimalng[,oraz] Kwote¢ Maksymalng] okreslono w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania. [Kwota Maksymalna oznacza [wstawi¢]. Poziom Pulapu
Gornego jest okreSlony w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania. Kwota
Maksymalna jest przeliczana przez zastosowanie Kursu Wymiany]. [R
(poczatkowa) jest okreslona w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania] [R
(poczatkowa) oznacza [wstawic]].]

Opcja 2 i 4: W _przypadku Papieréow Wartosciowych Najwyiszego Poziomu
Garant oraz Papieréow Wartosciowych Najwyiszego Poziomu Powigzanych z
Indeksem Funduszy prosze wstawic:

Warto$¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy ostatecznie
od ceny Instrumentu Bazowego (zgodnie z Elementem C.20). Jezeli cena
Instrumentu Bazowego ro$nie, warto$¢ Papierow Wartosciowych regularnie
rosnie. Jesli cena Instrumentu Bazowego spada, warto$¢ Papierow
Wartosciowych regularnie spada.

Wykup w Dacie Zapadalno$ci dokonywany jest na podstawie (i) Wyniku
Instrumentu Bazowego na poziomie zgodnym ze Wspolczynnikiem Udziatu albo
(i) Najlepszego Wyniku Instrumentu Bazowego na poziomie zgodnym ze
Wspotczynnikiem Udzialuygjiepsym, W zaleznosci, ktora z powyzszych wartoSci
bedzie wyzsza. Posiadacz Papierow Wartosciowych uzyskuje korzy$¢ ze wzrostu
Wyniku Instrumentu Bazowego w odniesieniu do Ceny Wykonania. Posiadacz
Papieréw Warto$ciowych otrzyma co najmniej okreslong Kwote Minimalng. /W
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wypadku Papierow Wartosciowych Najwyziszego Poziomu Garant oraz
Papierow Wartosciowych Najwyiszego Poziomu Powigzanych z Indeksem
Funduszy, gdzie Kwotg Minimalng, ktora jest nizsza od Kwoty Nominalnej:
Kwota Minimalna jest nizsza od Kwoty Nominalnej.] /W wypadku Papierow
Wartosciowych Najwyziszego Poziomu Garant 7 Pulapem Gornym oraz
Papierow Wartosciowych Najwyiszego Poziomu Powigzanych 7 Indeksem
Funduszy 7 Pulapem Gornym, wstawi¢: Kwota Wykupu nie moze by¢ wyzsza
od Kwoty Maksymalnej./

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza [, z uwzglednieniem Wspodtczynnika
Korekty Ceny Referencyjnej (zgodnie z Elementem C.19),] iloraz R (ostatecznej)
(jak okreslono w Elemencie C.19) w liczniku i R (poczatkowej) [(Cena
Referencyjna w Poczatkowej Dacie Obserwacji)] [(srednia réwno wazona Cen
Referencyjnych ustalonych w Poczatkowych Datach Obserwacji)] [(najwyzsza
Cena Referencyjna w Okresie Wylaczenia Najlepszego Wyniku)] [(najnizsza
Cena Referencyjna w Okresie Wylaczenia Najgorszego Wyniku)], w
mianowniku.

Najlepszy Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (ostateczne))nsjicpsza
(jak okreslono w Elemencie C.19) w liczniku oraz R (poczatkowa) w
mianowniku.

W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawié:

Papiery Warto$ciowe sa emitowane w postaci Papierow Warto§ciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami Warto$ciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papieréw Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okreslonej Walucie.|[W wypadku Papieréw Wartosciowych Compo wstawic:

Papiery Warto$ciowe sa emitowane w postaci Papierow Warto§ciowych Compo.
Papiery Wartosciowe Compo sg Papierami WartoSciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktéorych nie zapewniono zadnego mechanizmu
zabezpieczenia walutowego. W zwiazku z tym Posiadacz Papierow
Warto$ciowych ponosi cale ryzyko kursowe w okresie do wykupu.]

Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci z w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”) obliczonej w nastgpujacy sposob:
Kwota Wykupu = Kwota Nominalna x (Putap Dolny + (Max (Wspotczynnik
Udzialu x Wynik Instrumentu Bazowego; Wspotczynnik Udzialuygjiepssy X
Najlepszy Wynik Instrumentu Bazowego) - Cena Wykonania) [po przeliczeniu
po Kursie Wymiany (zgodnie z Zalacznikiem do niniejszego Podsumowania)].
Kwota Wykupu nie moze by¢ jednak nizsza od Kwoty Minimalnej. /W wypadku
Papierow Wartosciowych Najwyiszego Poziomu Garant 7 Putapem Goérnym
oraz Papierow Wartosciowych Najwyiszego Poziomu Powigzanych 7 Indeksem
Funduszy 7 Pulapem Goérnym: oraz nie wyzsza od Kwoty Maksymalnej]. ]

[Opcja 3: W_wypadku Papierow Wartosciowych Powigzanych 7 Indeksem
Funduszy wstawic:

Papiery Warto§ciowe Powigzane 2z Indeksem Funduszy sa Papierami
Warto$ciowymi, ktorych wykup w Dacie Zapadalno$ci dokonywany jest na
podstawie R (ostatecznej) (zgodnie z Elementem C.19). Posiadacz Papierow
Warto$ciowych otrzyma co najmniej okreslong Kwot¢ Minimalng. [W wypadku
Papierow Wartosciowych Powigzanych z Indeksem Funduszy z Kwotg
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Minimalng, ktora jest nizsza od Kwoty Nominalnej: Taka Kwota Minimalna jest
nizsza od Kwoty Nominalnej.] [W wypadku Papierow WartoSciowych
Powigzanych z Indeksem Funduszy z Kwotg Minimalng i Pulapem Gornym:
Ponadto Kwota Wykupu nie moze by¢ wyzsza od Kwoty Maksymalne;. ]

[W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawic:

Papiery Wartosciowe sa emitowane w postaci Papierow Warto$ciowych Quanto.
Papiery Warto$ciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Warto§ciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest rowna jednej jednostce wyrazonej w
Okreslonej Walucie.]

[W wypadku Papierow Wartosciowych Powigzanych z Indeksem Funduszy z
Kwotg Minimalnag:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoélczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania)).
Kwota Wykupu nie moze by¢ jednak nizsza od Kwoty Minimalne;j.

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (ostatecznej) w liczniku i R
(poczatkowej) w mianowniku.[R (poczatkowa) jest okreslona w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [wstawic].]

W wypadku Papierow Wartosciowych Powigzanych z Indeksem Funduszy z
Kwotq Minimalng i Putapem Gornym:

Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspolczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego — Cena Wykonania)).
Kwota Wykupu nie moze by¢ jednak nizsza od Kwoty Minimalnej i wyzsza od
Kwoty Maksymalne;.

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (ostatecznej) w liczniku i R
(poczatkowej) w mianowniku.[R (poczatkowa) jest okre§lona w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [wstawic].]

Putap Dolny, Wspdtczynnik Udziatu, Cen¢ Wykonania, Kwot¢ Minimalng],
Kwote Maksymalng] okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.
[Kwota Maksymalna oznacza [wstawic]. Poziom Putapu Gérnego jest okreslony
w Zatgczniku do niniejszego Podsumowania. Kwota Maksymalna jest przeliczana
przez zastosowanie Kursu Wymiany].]

[Opcja 5: W _wypadku Odwroconych Papierow Wartosciowych Zamiennych
Powigzanych 7 Funduszami wstawic:

Odwroécone Papiery WartoS§ciowe Zamienne Powigzane z Funduszami sa
Papierami Warto$ciowymi, ktérych wykup w Dacie Zapadalno$ci dokonywany
jest na podstawie R (ostatecznej) (zgodnie z Elementem C.19).

W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto:

Papiery Wartosciowe sa emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami WartoSciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
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wyrazona w Walucie Bazowej rowna jest jednej jednostce wyrazonej w
Okreslonej Walucie. [W_wypadku Papieréw Wartosciowych Quanto g
Rozliczeniem Rzeczywistym: 1lo$¢ Instrumentu Bazowego, jaka ma zostad
dostarczona lub Uzupeliajagca Kwota Pienigzna podlega zwigkszeniu lub
obnizeniu przed dostawa stosownie do zmiany kursu walut w celu
skompensowania strat lub zyskow z tytutu r6znic kursowych powstatych do czasu
wykupu Papierow Wartosciowych.]

[W wypadku Odwréconych Papierow Wartosciowych Zamiennych Powigzanych
z Funduszami 7 Rozliczeniem Nierzeczywistym:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze

zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”) obliczonej w nastepujacy sposob:

-Jezeli R (ostateczna) jest rowna lub wyzsza od Ceny Wykonania, woéwczas
Kwota Wykupu bedzie rowna Kwocie Nominalne;.

-Jezeli R (ostateczna) jest nizsza od Ceny Wykonania, wowczas Kwota Wykupu
bedzie réwna kwocie obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x R
(ostateczna) / Cena Wykonania.

[Cena Wykonania jest okre$lona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania. ]
Cena Wykonania oznacza R (poczatkowa) x Poziom Ceny Wykonania jak
okreslono w Zatgczniku do niniejszego Podsumowania.] [R (poczatkowa)
oznacza [wstawic].]]

[W wypadku Odwroconych Papierow Wartosciowych Zamiennych Powigzanych
z Funduszami 7 Rozliczeniem Rzeczywistym:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnos$ci w nastgpujacy

Sposob:

-Jezeli R (ostateczna) jest rowna lub wyzsza od Ceny Wykonania, wowczas
Kwota Wykupu bedzie rowna Kwoty Nominalne;.

-Jezeli R (ostateczna) jest nizsza od Ceny Wykonania, woéwczas Papiery
Wartoéciowe podlegaja wykupowi poprzez dostawe tytuldw uczestnictwa
funduszy (Instrument Bazowy) zgodnie ze Wskaznikiem oraz, tam, gdzie ma to
zastosowanie, poprzez zaptate Uzupetniajgcej Kwoty Pienigzne;.

[Cena Wykonania i Wskaznik sa okreslone w Zalaczniku do niniejszego

Podsumowania.] [Cena Wykonania oznacza R (poczatkowg) x Poziom Ceny

Wykonania jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.] [R

(poczatkowa) oznacza [wstawic¢].] [Wskaznik oznacza Kwotg¢ Nominalng / Ceng

Wykonania.]

[Opcja 6: W wypadku Papierow Wartosciowych Sprint wstawic:

Papiery Wartosciowe Sprint sg Papierami Wartosciowymi, ktérych wykup w
Dacie Zapadalnosci dokonywany jest na podstawie R (ostatecznej) (zgodnie z
Elementem C.19).

W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawic:

Papiery Warto$ciowe sa emitowane w postaci Papierow Warto§ciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami WartoSciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Warto§ciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazone] w
Okreslonej Walucie. |
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W wypadku Papierow Wartosciowych Compo wstawic:

Papiery Warto$ciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Compo.
Papiery Wartosciowe Compo sg Papierami WartoSciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktéorych nie zapewniono zadnego mechanizmu
zabezpieczenia walutowego. W zwiazku z tym Posiadacz Papierow
Warto$ciowych ponosi cate ryzyko kursowe.|

[W wypadku Papierow Wartosciowych Sprint wstawic:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze

zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”) obliczonej w nastgpujacy sposob:

-Jezeli R (ostateczna) jest wyzsza od Ceny Wykonania, wowczas Kwota Wykupu
bedzie ustalona zgodnie z nastgpujacym wzorem:

Kwota Wykupu = Kwota Nominalna x (Poziom Ceny Wykonania +
Wspoélczynnik Udzialu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Poziom Ceny
Wykonania)) [po przeliczeniu po Kursie Wymiany (zgodnie z Zatgcznikiem do
niniejszego Podsumowania)].

-Jezeli R (ostateczna) jest rowna lub nizsza od Ceny Wykonania, wowczas
Kwota Wykupu bedzie rowna Kwocie Nominalnej pomnozonej przez Wynik
Instrumentu Bazowego [po przeliczeniu po Kursie Wymiany (zgodnie z
Zalacznikiem do niniejszego Podsumowania)].

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (ostatecznej) w liczniku i R
(poczatkowej) w mianowniku

Wspoélczynnik Udziatu [i Cena Wykonania] [jest okreslony/jest okreslona] [sa
okreslone] w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania. [Cena Wykonania
oznacza R (poczatkowa) x Poziom Ceny Wykonania jak okreslono w Zalaczniku
do niniejszego Podsumowania.] [R (poczatkowa) jest okreslona w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [wstawic]].]

W wypadku Papierow Wartosciowych Sprint 7 Pulapem Gornym wstawic:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze

zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”) obliczonej w nastgpujacy sposob:

-Jezeli R (ostateczna) jest wyzsza od Ceny Wykonania, wowczas Kwota Wykupu
bedzie ustalona zgodnie z nastgpujacym wzorem:

Kwota Wykupu = Kwota Nominalna x (Poziom Ceny Wykonania +
Wspoélczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego — Poziom Ceny
Wykonania)) [po przeliczeniu po Kursie Wymiany (zgodnie z Zatgcznikiem do
niniejszego Podsumowania)].

Kwota Wykupu nie moze by¢ jednak wyzsza od Kwoty Maksymalne;j.

-Jezeli R (ostateczna) jest rowna lub nizsza od Ceny Wykonania, wowczas
Kwota Wykupu bedzie rowna Kwocie Nominalnej pomnozonej przez Wynik
Instrumentu Bazowego [po przeliczeniu po Kursie Wymiany (zgodnie z
Zalacznikiem do niniejszego Podsumowania)].

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (ostatecznej) w liczniku i R
(poczatkowej) w mianowniku. [R (poczatkowa) jest okreslona w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [wstawic].

[Cena Wykonania,] Wspolczynnik Udziatu i Kwota Maksymalna sg okreslone w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania. [Kwota Maksymalna oznacza
[wstawic¢]. Poziom Pulapu Gornego jest okreslony w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania. Kwota Maksymalna jest przeliczana przez zastosowanie Kursu
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Wymiany]. [Cena Wykonania oznacza R (poczatkowg) x Poziom Ceny
Wykonania jak okre§lono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.].]

]

[Opcia 7: W wypadku Papierow Wartosciowych Garant Powigzanych z
Koszykiem wstawic.

Papiery Wartosciowe Garant Powigzane 2z Koszykiem sg Papierami
Warto$ciowymi, ktorych wykup w Dacie Zapadalno$ci dokonywany jest na
podstawie Wyniku koszyka bedacego Instrumentem Bazowym. Koszyk sktada
si¢ z kilku Sktadnikow Koszyka. Wynik Instrumentu Bazowego (koszyka) jest
rowny S$redniemu Wynikowi Sktadnikow Koszyka, ktérym przypisana jest
okreslona Waga. Posiadacz Papieréw WartoSciowych ma udziat w Wyniku
Instrumentu Bazowego na poziomie zgodnym ze Wspodtczynnikiem Udziatu i
zyskuje na wzroscie Wyniku Instrumentu Bazowego wzgledem Ceny
Wykonania. Posiadacz Papierow Wartosciowych otrzyma co najmniej okreslong
minimalng ptatno$¢ z tytutu wykupu. [W_wypadku Papierow Wartosciowych
Garant Powigzanych z Koszykiem, dla ktorych Kwota Minimalna jest nizsza od
Kwoty Nominalnej: Kwota Wykupu jest nizsza od Kwoty Nominalnej.][W
wypadku Papierow Wartosciowych Garant Powigzanych z Koszvkiem z Pulapem
Gornym: Ponadto Kwota Wykupu nie moze by¢é wyzsza od Kwoty
Maksymalne;j.]

[W _wypadku Papieréw Wartosciowych Garant Powigzanych 7 Koszykiem
wstawic.

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoltczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania)).

Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty Minimalne;.

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza $redni Wynik odpowiednich Sktadnikéw
Koszyka; , ktorym przypisana jest okre§lona Waga (jak okre§lono w Zalaczniku
do niniejszego Podsumowania).

Wynik odpowiedniego Skladnika Koszyka; jest rowny K; (ostatecznemu) (jak
zdefiniowano w C.19) podzielonemu przez K; (poczatkowy). [K; (poczatkowy)
jest okreslony w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.] [K; (poczatkowy)
oznacza [wstawic].]

Putap Dolny, Wspoétczynnik Udziatu, Cen¢ Wykonania i Kwote¢ Minimalna
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.]

(W _wypadku Papierow Wartosciowych Garant Powigzanych z Koszykiem z
Pulapem Gornym wstawic:

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspolczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania)).

Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty Minimalnej i wyzsza od Kwoty
Maksymalnej. Wynik Instrumentu Bazowego oznacza $redni Wynik
odpowiednich Sktadnikéw Koszyka; , ktérym przypisana jest okreslona Waga
(jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

Wynik odpowiedniego Skladnika Koszyka; jest rowny K; (ostatecznemu) (jak
zdefiniowano w C.19) podzielonemu przez K; (poczatkowy). [K; (poczatkowy)
jest okreslony w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.] [K; (poczatkowy)
oznacza [wstawic].]

Putap Dolny, Wspodlczynnik Udzialu, Cen¢ Wykonania, Kwote¢ Minimalng i
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Kwote Maksymalng okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania. |

]

[Opcja 8: W wypadku Papieréow Wartosciowych Garant o Strukturze Rainbow
wstawic.

Papiery Wartosciowe Garant o Strukturze Rainbow sa Papierami Wartosciowymi,
ktorych wykup w Dacie Zapadalno$ci dokonywany jest na podstawie wyniku
koszyka bedacego Instrumentem Bazowym. Koszyk sklada si¢ z kilku
Sktadnikow Koszyka. Wynik Instrumentu Bazowego (koszyka) jest rowny
sredniemu Wynikowi Sktadnikow Koszyka, ktorym przypisana jest okreslona
Waga uzalezniona od ich odnosnego Wyniku. Posiadacz Papierow
Warto$ciowych ma udzial w Wyniku Instrumentu Bazowego na poziomie
zgodnym ze Wspdlczynnikiem Udziatu i zyskuje na wzroScie Wyniku
Instrumentu Bazowego wzgledem Ceny Wykonania. Waga kazdego Skladnika
Koszyka jest zalezna od jego Wyniku: najwyzsza Waga przypisywana jest
Sktadnikowi Koszyka, ktory uzyskal najlepszy Wynik, druga najwyzsza Waga
przypisana jest Sktadnikowi Koszyka, ktéry uzyskat drugi najlepszy Wynik itd.
Posiadacz Papierow Warto$ciowych otrzyma co najmniej okre§lona minimalng
platnos¢ z tytutu wykupu. [W wypadku Papierow Wartosciowych Garant o
Strukturze Rainbow, dla ktorych Kwota Minimalna jest nizsza od Kwoty
Nominalnej: Kwota Wykupu jest nizsza od Kwoty Nominalnej.| [W wypadku
Papierow Wartosciowych Garant o Strukturze Rainbow z Pulapem Gornym:
Ponadto Kwota Wykupu nie moze by¢ wyzsza od Kwoty Maksymalne;.]

[W wypadku Papierow Wartosciowych Garant o Strukturze Rainbow wstawic.

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspolczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania)).

Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty Minimalne;.

[W wypadku Papierow Wartosciowych Garant o Strukturze Rainbow z Putapem
Gornym wstawic.

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoltczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania)).

Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty Minimalnej i wyzsza od Kwoty
Maksymalne;j.]

Definicje

Nazwa Kod ISIN | Skladnik Koszyka ; Waga; najiepszy (Wi)

Skladnikow
Koszyka

najlepszy

[wstawic] [wstawi¢] | i=1 (najlepszy Wynik) [wstawic]

,»,Skladnik Koszyka; najiepszy” 0znacza nastgpujacy Sktadnik Koszyka;:
»Skladnik Koszyka; najiepszy (gdzie i = 1)” oznacza Sktadnik Koszyka;, ktory
uzyskal najlepszy Wynik.
»Skladnik Koszyka; pajiepszy (gdzie i = 2,...N)” oznacza Sktadnik Koszyka
inny niz wszystkie Skladniki Koszykaj nsjiepszy (gdzie j = 1,...(i-1)), ktory
uzyskat najlepszy Wynik, tzn. Skiadnik Koszyka;, ktéry uzyskat drugi
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najlepszy Wynik itd.

»Wynik Instrumentu Bazowego” oznacza $redni Wynik odpowiednich
Sktadnikow Koszyka; najiepszy- Wynik odpowiedniego Skladnika Koszyka; najiepszy
jest rowny ilorazowi Kj nsjiepszego (0Statecznej) 1 Ki najiepszeso (Poczatkowej). Wynik
Sktadnika Koszyka; nsjiepszy (1I=1) z najlepszym Wynikiem zostanie przemnozony
przez najwyzsza Wagei najiepsze (1I=1), Wynik Skladnika Koszyka; najiepsry (1=2) z
drugim najlepszym Wynikiem zostanie przemnozony przez druga najwyzsza
Wagqi najlepsza (1:2), itd.

Ki najiepsza (OStateczna) oznacza K; (ostateczng) Sktadnika Koszyka; njiepszy.
K (ostateczna) jest okreslona w C.19.
Ki najlepsza (pOczatkowa) oznacza K (poczatkowa) Sktadnika Koszyka; najiepszy.

[K; (poczatkowa) jest okreslona w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.] [K;
(poczatkowa) oznacza [wstawic]].

Putap Dolny, Wspoélczynnik Udziatlu, Cen¢ Wykonania, Kwot¢ Minimalng [i
Kwote Maksymalng] okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.]
[Kwota Maksymalna oznacza [wstawic].]

[Opcja 9: W wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Indeksu Funduszy wstawic:

Papiery Warto$ciowe Teleskop Powigzane z Wynikiem Indeksu Funduszy sa
Papierami Warto$ciowymi, ktorych wykup w Dacie Zapadalnos$ci dokonywany
jest na podstawie Wyniku Instrumentu Bazowego. Wynik Instrumentu Bazowego
oznacza iloraz R (ostatecznej) (jak okreslono w C.19) w liczniku i R
(poczatkowej) w mianowniku. [R (poczatkowa) jest okreslona w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania.] [R (poczatkowa) oznacza [wstawié]. Posiadacz
Papieréw Wartosciowych otrzyma co najmniej okreslong minimalng platnos¢ z
tytulu wykupu. [W wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Indeksu Funduszy z Kwotqg Minimalng gdzie Kwota Minimalna jest
nizsza niz Kwota Nominalna, wstawi¢: Kwota Wykupu jest nizsza niz Kwota
Nominalna.] [W_wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Indeksu Funduszy z Kwotg Minimalng i Pulapem Gornym, wstawic:
Ponadto, Kwota Wykupu nie bedzie wyzsza niz Kwota Maksymalna.]

Ponadto, [po wystgpieniu Przypadku Wyplaty Dochodu,] w odpowiedniej Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) zostanie zaptacona Kwota Dodatkowa (k),
ktorej kwota zalezy od Wyniku Instrumentu Bazowego (k), z uwzglednieniem
Wspotczynnika Udzialu (jak okre§lono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania) i odpowiedniego D (k). Wynik Instrumentu Bazowego (k) jest
rowny roznicy pomiedzy (i) ilorazem R (k) jako licznika i R (poczatkowej) jako
mianownika i (ii) Poziomem Ceny Wykonania, podzielonej przez D (k). D (k) i
Poziom Ceny Wykonania s3a okreslone w Zalgczniku do niniejszego
Podsumowania. R (k) oznacza Ceng¢ Referencyjng w odpowiedniej Dacie
Obserwacji (k).

W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawié:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okre§lona Waluta i dla ktérych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okre$lonej Walucie.]

Kwota Dodatkowa
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[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastagpi w Dacie Obserwacji (k), (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania) odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaplacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

,Przypadek Wyplaty Dochodu” oznacza, ze R (k), okreslony w odpowiedniej
Dacie Obserwacji (k), jest wyzszy niz Cena Wykonania. [Cena Wykonania jest
okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.] [Cena Wykonania
oznacza Poziom Ceny Wykonania x R (poczatkowa), gdzie Poziom Ceny
Wykonania jest okreslony w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]

,Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspotczynnika
Udziatu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowe;j (k), po obliczeniu zgodnie z nastgpujacym wzorem:

,Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspolczynnika
Udziatu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k).]]

[W _wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Wynikiem
Indeksu Funduszy 7 Kwotg Minimalng, wstawic:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoélczynnik Udzialu (ostateczny) x (Wynik Instrumentu Bazowego -
Ostateczny Poziom Ceny Wykonania)). Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od
Kwoty Minimalnej.]

(W _wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Wynikiem
Indeksu Funduszy 7 Kwotg Minimalng i Putapem Gornym, wstawic:

Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoélczynnik Udzialu (ostateczny) x (Wynik Instrumentu Bazowego -
Ostateczny Poziom Ceny Wykonania). Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od
Kwoty Minimalnej i wyzsza od Kwoty Maksymalne;j.]

Putap Dolny, Wspodlczynnik Udziatu (ostateczny), Ostateczny Poziom Ceny
Wykonania[,] [i] Kwote Minimalng [oraz Kwote Maksymalna] okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania. [Kwota Maksymalna oznacza
[wstawic].]

]

[Opcja 10: W wypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych
z Wynikiem wstawic:

Papiery Wartosciowe Garant Teleskop Powigzane z Wynikiem sg Papierami
Wartosciowymi, ktorych wykup w Dacie Zapadalno$ci dokonywany jest na
podstawie Wyniku Instrumentu Bazowego. Wynik Instrumentu Bazowego
oznacza iloraz R (ostatecznej) (zgodnie z Elementem C.19) w liczniku i R
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(poczatkowej) w mianowniku. [R (poczatkowa) jest okreslona w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [wstawic].

Posiadacz Papierow WartoSciowych otrzyma co najmniej okre§lona minimalng
platno$¢ z tytutu wykupu. [W_wypadku Papierow Wartosciowych Garant
Teleskop Powigzanych 7 Wynikiem 7 Kwotg Minimalng odzie Kwota Minimalna
jest nizsza niz Kwota Nominalna, wstawi¢: Kwota Wykupu jest nizsza niz Kwota

Nominalna.] [W__wypadku Papierow Wartosciowych Garant _Teleskop
Powigzanych 7 Wynikiem 7 Kwotg Minimalng i Pulapem Gornym, wstawic:
Ponadto, Kwota Wykupu nie bgdzie wyzsza niz Kwota Maksymalna.]

Ponadto, [po wystgpieniu Przypadku Wyplaty Dochodu,] w odpowiedniej Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) zostanie zaptacona Kwota Dodatkowa (k),
ktorej kwota zalezy od Wyniku Instrumentu Bazowego (k), z uwzglednieniem
Wspotczynnika Udzialu (jak okre§lono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania) i odpowiedniego D (k). Wynik Instrumentu Bazowego (k) jest
rowny roznicy pomiedzy (i) ilorazem R (k) jako licznika i R (poczatkowej) jako
mianownika i (ii) Poziomem Ceny Wykonania, podzielonej przez D (k). D (k) i
Poziom Ceny Wykonania s3a okreslone w Zalgczniku do niniejszego
Podsumowania. R (k) oznacza Ceng¢ Referencyjng w odpowiedniej Dacie
Obserwacji (k).

W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawic:

Papiery Warto$ciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami WartoSciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktérych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest rowna jednej jednostce wyrazonej w
Okreslonej Walucie.]

Kwota Dodatkowa

[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastapi w Dacie Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania), odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie Platno$ci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

»Przypadek Wyplaty Dochodu” oznacza, ze R (k), ustalona w odpowiedniej
Dacie Obserwacji (k) jest wyzsza niz Cena Wykonania. [Cena Wykonania jest
okreslona w Zalgczniku do niniejszego Podsumowania] [Cena Wykonania
oznacza Poziom Ceny Wykonania x R (poczatkowa), gdzie Poziom Ceny
Wykonania jest okre§lony w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). ]

,Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspotczynnika
Udziatu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowe;j (k), po obliczeniu zgodnie z nastgpujacym wzorem:

,Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspolczynnika
Udziatu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k).]]

32




[W_wypadku Papieréw Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem 7 Kwotg Minimalng, wstawic:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoétczynnik Udzialu (ostateczny) x (Wynik Instrumentu Bazowego —
Ostateczny Poziom Ceny Wykonania)). Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od
Kwoty Minimalne;j.]

(W _wypadku _Papierow Wartosciowych Garant _Teleskop Powigzanych 7
Wynikiem 7 Kwotg Minimalng i Pulapem Gornym, wstawic:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoélczynnik Udzialu (ostateczny) x (Wynik Instrumentu Bazowego -
Ostateczny Poziom Ceny Wykonania)). Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od
Kwoty Minimalnej i wyzsza od Kwoty Maksymalnej.]

Putap Dolny, Wspoélczynnik Udziatu (ostateczny), Ostateczny Poziom Ceny
Wykonania[,] [i]] Kwote Minimalng[ oraz, Kwote Maksymalng] okreslono w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania. [Kwota Maksymalna oznacza
[wstawic].]

]

[Opcja 11: W wypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych
z Wynikiem Koszyka wstawié:

Papiery Wartosciowe Garant Teleskop Powigzane z Wynikiem Koszyka sg
Papierami Warto$ciowymi, ktérych wykup w Dacie Zapadalno$ci dokonywany
jest na podstawie Wyniku Instrumentu Bazowego. Instrumentem Bazowym jest
koszykiem sktadajacy si¢ z kilku Sktadnikow Koszyka. Wynik Instrumentu
Bazowego (koszyka) jest rowny S$redniemu Wynikowi Skladnikow Koszyka,
ktérym przypisana jest okreslona Waga. Posiadacz Papierow Wartosciowych ma
udzial w Wyniku Instrumentu Bazowego na poziomie zgodnym ze
Wspoélczynnikiem Udzialu (ostatecznym) i zyskuje na wzroscie Wyniku
Instrumentu Bazowego wzgledem Ostatecznego Poziomu Ceny Wykonania.
Wynik Instrumentu Bazowego oznacza $redni Wynik odpowiednich Sktadnikow
Koszyka; (jak okreSlono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania) w
Ostatecznej Dacie Obserwacji (jak okreslono w Elemencie C.16), ktérym
przypisana jest okreslona Waga; (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania). Wynik odpowiedniego Sktadnika Koszyka; jest réwny K;
(ostatecznemu) (jak zdefiniowano w Elemencie C.19) podzielonemu przez K;
(poczatkowy). [K; (poczatkowy) oznacza [wstawic¢]]. [K; (poczatkowy) jest
okreslony w Zataczniku do niniejszego Podsumowania. ]

Posiadacz Papierow Wartosciowych otrzyma co najmniej okreslong minimalna
ptatnos¢ z tytutu wykupu. [W_wypadku Papierow Wartosciowych Garant
Teleskop Powigzanych 7 Wynikiem Koszyka z Kwotg Minimalng, dla ktdrych
Kwota Minimalna jest nizsza od Kwoty Nominalnej: Kwota Wykupu jest nizsza
od Kwoty Nominalnej.|[W wypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop
Powigzanych 7 Wynikiem Koszyka 7 Pultapem Goérnym: Ponadto Kwota Wykupu
nie moze by¢ wyzsza od Kwoty Maksymalne;.]

Ponadto, [po wystapieniu Przypadku Wyptaty Dochodu,] w odpowiedniej Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) zostanie zaptacona Kwota Dodatkowa (k),
ktérej kwota zalezy od Wyniku Instrumentu Bazowego (k), przy uwzglednieniu
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Wspotczynnika Udzialu (jak okre§lono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania) i odpowiedniego D (k) (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania). ,,Wynik Instrumentu Bazowego (k)” stanowi
sredni Wynik odpowiednich Sktadnikow Koszyka; w odpowiedniej Dacie
Obserwacji (k), ktorym przypisana jest okreslona Waga;. Wynik odpowiedniego
Sktadnika Koszyka; w odpowiedniej Dacie Obserwacji (k) jest rowny K; (k)
podzielonemu przez K; (poczatkowy). K; (k) oznacza Cene¢ Referencyjna
Sktadnika Koszyka; w odpowiedniej Dacie Obserwacji (k). K; (k) 1 K;
(poczatkowy) sa okreslone w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.

[W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawic:

Papiery Warto$ciowe sa emitowane w postaci Papierow Warto§ciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami WartoSciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Warto§ciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazone] w
Okreslonej Walucie. |

Kwota Dodatkowa

[Jezeli Przypadek Wyplaty Dochodu nastagpi w Dacie Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania), odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

,Przypadek Wyplaty Dochodu” oznacza, ze Wynik Instrumentu Bazowego (k)
jest wyzszy niz Cena Wykonania (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania).

,Kwota Dodatkowa (k)” jest rowna kwocie obliczonej w nastepujacy sposob:
Kwota Nominalna x (Wynik Instrumentu Bazowego (k) - Cena Wykonania) x
Wspotczynnik Udziatu x 1/D (k) .

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wicksza niz Maksymalna Kwota Dodatkowa (k)
(jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie zaplacona w odpowiedniej Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowe;j (k), po obliczeniu zgodnie z nastgpujacym wzorem:

»~Kwota Dodatkowa (k)” jest rowna kwocie obliczonej w nastepujacy sposob:
Kwota Nominalna x (Wynik Instrumentu Bazowego (k) - Cena Wykonania) x
Wspotczynnik Udziatu x 1/D (k) .

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k).]]

[W_wypadku Papieréw Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Koszyka, wstawic:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoétczynnik Udzialu (ostateczny) x (Wynik Instrumentu Bazowego -—
Ostateczny Poziom Ceny Cena Wykonania)). Kwota Wykupu nie moze by¢
nizsza od Kwoty Minimalne;j.]

[W _wypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
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Wynikiem Koszyka 7 Pulapem Gornym, wstawic:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspotczynnik Udzialu (ostateczny) x (Wynik Instrumentu Bazowego -
Ostateczny Poziom Ceny Wykonania)). Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od
Kwoty Minimalnej i wyzsza od Kwoty Maksymalne;.]

Putap Dolny, Wspotczynnik Udziatu (ostateczny), Ostateczng Cen¢ Wykonanial, ]
[i] Kwot¢ Minimalng [oraz Kwot¢ Maksymalng] okreslono w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania.

]

[Opcja 12 i Opcja 14: W wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop
Powigzanych 7 Indeksem Funduszy i Papierow Wartosciowych Garant
Teleskop wstawic:

[Papiery Wartosciowe Teleskop Powiazane z Indeksem Funduszy] [Papiery
Warto$ciowe Garant Teleskop] sa Papierami Wartosciowymi, gdzie zaptata
Kwoty Dodatkowej (k) jest oparta na Wyniku Instrumentu Bazowego (k), przy
uwzglednieniu Wspoélczynnika Udziatu (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania) i odpowiedniego D (k) (jak okreslono w Zalgczniku
do niniejszego Podsumowania).

,»Wynik Instrumentu Bazowego (k)” jest rowny ro6znicy pomiedzy (i) ilorazem
R (k) w liczniku i R (poczatkowej) w mianowniku i (ii) Poziomu Ceny
Wykonania, podzielonej przez D (k). [R (poczatkowa) jest okreslona w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa oznacza [wstawic].

[W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawic:

Papiery Warto$ciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami WartoSciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okre§lona Waluta i dla ktérych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest rowna jednej jednostce wyrazonej w
Okreslonej Walucie. ]

[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastapi w Dacie Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania), odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

»Przypadek Wyplaty Dochodu” oznacza, ze R (k), okreslona w odpowiedniej
Dacie Obserwacji (k), jest wyzsza niz Cena Wykonania. [Cena Wykonania jest
okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania] [Cena Wykonania
oznacza Poziom Ceny Wykonania x R (poczatkowa), gdzie Poziom Ceny
Wykonania jest okreslony w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).] R (k)
oznacza Ceng Referencyjna w odpowiedniej Dacie Obserwacji (k).

,Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspolczynnika
Udziatu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie
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Platnosci Kwoty Dodatkowej (k), na podstawie nastgpujacego wzoru:

,Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspdlczynnika
Udziatu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k).]]

[Opcjia 13 i Opcja 15: W wypadku Papierow Wartosciowych Geoskop
Powigzanych 7 Indeksem Funduszy i Papierow Wartosciowych Garant Geoskop
wstawic.

[Papiery WartoSciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy] [Papiery
Warto$ciowe Garant Geoskop] sa Papierami Warto$§ciowymi, gdzie zaplata
Kwoty Dodatkowej (k) jest oparta na Geometrycznym Srednim Wyniku
Instrumentu Bazowego (k), z uwzglednieniem Wspolczynnika Udziatu (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). Wynik Instrumentu
Bazowego oznacza iloraz R (ostatecznej) (jak okreslono w C.19) w liczniku i R
(poczatkowej) w mianowniku. [R (poczatkowa) jest okreslona w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa oznacza [wstawic].

| W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawic:

Papiery Wartosciowe sa emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papieréw Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okre$lonej Walucie.]

[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastapi w Dacie Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania), odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

,Przypadek Wyplaty Dochodu” oznacza, ze Geometryczny Sredni Wynik
Instrumentu Bazowego (k) jest wyzszy niz Poziom Ceny Wykonania (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

,Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej 1 (i)
Wspoélczynnika Udziatu 1 (ii) roznicy pomigdzy Geometrycznym Srednim
Wynikiem Instrumentu Bazowego (k) i Poziomem Ceny Wykonania.

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]
[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowej (k).

~Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej i1 (i)
Wspotczynnika Udziatu i (i) roéznicy pomigdzy Geometrycznym Srednim
Wynikiem Instrumentu Bazowego (k) i Poziomem Ceny Wykonania (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]
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[Opcja 16: W wypadku Papierow Wartosciowych Powigzanych ze Strategiami
Opartymi na Docelowej Zmiennosci wstawic:

Warto$¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy ostatecznie
od Poziomu Osiaganego w Strategii Opartej na Docelowej Zmiennosci (,,Poziom
Osiggany w Strategii Opartej na Docelowej ZmiennoS$ci”), ktory jest
powigzany z wynikiem Instrumentu Bazowego i Stopa Referencyjng z
uwzglednieniem Dynamicznej Wagi 1 pewnych optat. Jezeli Poziom Osiagany w
Strategii Opartej na Docelowej Zmiennosci ro$nie, warto$¢ Papierow
Warto$ciowych regularnie rosnie. Jesli Poziom Osiggany w Strategii Opartej na
Docelowej Zmienno$ci spada, wartos¢ Papierow WartoSciowych regularnie
spada.

Wykup w Dacie Zapadalnosci zalezy od Poziomu Osigganego w Strategii Opartej
na Docelowej Zmienno$ci. Waga Dynamiczna (,,Waga Dynamiczna”) zalezy od
zmienno$ci Instrumentu Bazowego w poréwnaniu z Docelowa ZmiennoScia.
Stopa Referencyjna jest uwzgledniana z waga stanowiacag réznice migdzy 100% i
Waga Dynamiczng. Zasadniczo [(bez uwzglednienia odliczenia optat))]: jesli
zmienno$¢ Instrumentu Bazowego jest wyzsza niz Docelowa Zmiennos$¢, wtedy
Poziom Osiagany w Strategii Opartej na Docelowej Zmienno$ci uczestniczy w
wyniku Instrumentu Bazowego na poziomie nizszym niz 100%, z zastrzezeniem
Wagi Minimalnej, i Stopa Referencyjna jest uwzgledniania z waga dodatnig. Jesli
zmienno$¢ Instrumentu Bazowego jest nizsza niz Docelowa Zmiennos¢, wtedy
Poziom Osiagany w Strategii Opartej na Docelowej Zmienno$ci uczestniczy w
wyniku Instrumentu Bazowego na poziomie wyzszym niz 100%, z zastrzezeniem
Wagi Maksymalnej, i Stopa Referencyjna jest uwzgledniania z waga ujemna.
Posiadacz Papierow Wartosciowych uczestniczy w Poziomie Osigganym w
Strategii Opartej na Docelowej Zmiennosci z uwzglednieniem Wspotczynnika
Udzialu, korzystajac ze wzrostu Poziomu Osigganego w Strategii Opartej na
Docelowej Zmienno$ci w odniesieniu do Ceny Wykonania. Posiadacz Papierow
Warto$ciowych otrzyma co najmniej Kwot¢ Minimalng. [W wypadku Papierow
Wartosciowych Powigzanych ze Strategiami Opartymi na Docelowej
Zmiennosci, dla ktorych Kwota Minimalna jest niisza od Kwoty Nominalnej:
Kwota Minimalna jest nizsza od Kwoty Nominalne;.]

[W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawic:

Papiery Warto$ciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktorych waluta
Sktadnikow Koszyka (jak zdefiniowano w Elemencie C.20) jest inna niz
Okre§lona Waluta i dla ktérych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
waluty Sktadnikow Koszyka jest rowna jednej jednostce Okreslonej Waluty.]

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspotczynnik Udziatu x (R (ostateczna)/R (poczatkowa) - Cena Wykonania)).

Kwota Wykupu nie jest nizsza od Kwoty Minimalne;j.
Putap Dolny, Waga Maksymalna, Kwota Minimalna, Waga Minimalna,

Wspotczynnik Udziatu, [R (poczatkowa),] Stopa Referencyjna, Cena Wykonania
i Docelowa Zmienno$¢ sg okreslone w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.

[,,R (poczatkowa)” oznacza [$rednig arytmetyczna] Poziomu [Poziomow]
Osigganego [Osiaganych] w Strategii Opartej na Docelowej Zmiennosci w
Poczatkowej [Poczatkowych] Dacie [Datach] Obserwacji] (jak zdefiniowano w
Elemencie C.16)] R (ostateczna) jest zdefiniowana w Elemencie C.19.]]

[C.1

Data

,»Ostateczna Data Obserwacji [Ostateczne Daty Obserwacji]” oraz ,Data
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6’ wygasnigcia lub | ZapadalnoS$ci” sg okreslone w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.

zapadalnosci ,.Dzien Wykonania” oznacza [ostatnig] Ostateczng Datg Obserwacji.
pochodnych .y . ) o .
papierow [W wypadku Papierow Wartosciowych z opcjg wytqczenia najlepszego wyniku.

wartos',ciowych— ,»OKkres Wylaczenia Najlepszego Wyniku” oznacza [wstawié dzien (dni)]
data wykonania | poczawszy od Pierwszego Dnia Okresu Wylaczenia Najlepszego Wyniku

lub ostateczna (wlacznie z tym dniem) do Ostatecznej Daty Obserwacji (wlacznie z ta data).]
data

. [W wypadku Papierow Wartosciowych z opcja wylgczenia najgorszego wyniku:
referencyjna

,,OKkres Wylaczenia Najgorszego Wyniku” oznacza [wstawi¢ dzien (dni)] od
Pierwszego Dnia Okresu Wylaczenia Najgorszego Wyniku (wlacznie) do
Ostatecznej Daty Obserwacji (wlacznie).]]

[C.1 | Opis procedury | Wszelkie ptatnosci beda dokonywane na rzecz [wstawi¢ nazwe i adres agenta ds.

99

7' | rozliczenia platnosci] (,,Glowny Agent ds. Platnosci”). Gtowny Agent ds. Platnosci bedzie

papierow przekazywat nalezne kwoty do Systemu Rozliczeniowego w celu ich uznania na
warto$ciowych odnos$nych rachunkach bankéw depozytariuszy oraz przekazania Posiadaczom
Papieréw Wartosciowych.

Dokonanie ptatnosci do Systemu Rozliczeniowego oznacza wypetienie przez
Emitenta zobowigzan z tytulu Papieréw Wartosciowych w kwocie takiej
platnosci.

,,ystem Rozliczeniowy” oznacza [wstawic].

[C.1 | Opis sposobu W _wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem
8! dokonywania Funduszy,  Papierow _ Wartosciowych ___Garant ___Teleskop,  Papierow
Zwrotu z Wartosciowych Geoskop Powigzanych 7z Indeksem Funduszy i Papierow
pochodnych Wartosciowych Garant Geoskop wstawic:
pap1eréW Platno$¢ Kwoty Dodatkowej (k) w Dacie Platnosci Kwoty Dodatkowej (k).]
warto$ciowych

W wypadku Odwréconych Papierow Wartosciowych Zamiennych Powigzanych
z Funduszami wstawic :

Ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana jest w Dniu Ptatno$ci Odsetek. ]
| W wypadku Papierow Wartosciowych z Rozliczeniem Nierzeczywistym wstawic:

Platnos¢ Kwoty Wykupu dokonywana jest w Dacie Zapadalno$ci z chwila
automatycznego wykonania.|

W wypadku Odwréconych Papierow WartoSciowych Zamiennych Powigzanych
z Funduszami 7 Rozliczeniem Nierzeczywistym lub Rozliczeniem Rzeczywistym
wstawic.

Platno§¢ Kwoty Wykupu w Dacie Zapadalnos$ci lub dostawa Instrumentéw
Bazowych (oraz, w stosownych wypadkach, ptatnos¢ Uzupehliajacej Kwoty
Pienigznej) w ciagu pieciu Dni Platnosci po Dacie Zapadalnosci z chwila
automatycznego wykonania.|]

W _wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych 7 Indeksem
Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop, Papierow

’ Niniejszy Element C.16 ma zastosowanie do wszystkich Papierow Warto$ciowych innych niz Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z

Indeksem Funduszy, Papiery Warto$ciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Garant Teleskop i Papiery
Warto$ciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowigzany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow WartoSciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.

Niniejszy Element C.17 ma zastosowanie do wszystkich Papierow Wartosciowych innych niz Papiery Wartosciowe Teleskop Powiazane z
Indeksem Funduszy, Papiery Warto$ciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy, Papiery Warto$ciowe Garant Teleskop i Papiery
Wartosciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowigzany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.

Niniejszy Element C.18 ma zastosowanie do Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papieréw Wartosciowych
Geoskop Powiazanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop i Papieréw Wartosciowych Garant Geoskop, gdzie
Emitent jest zobowigzany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty Nominalnej naleznej zgodnie z
Warunkami Emisji.
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Wartosciowych Geoskop Powigzanych 7 Indeksem Funduszy lub Papierow
Wartosciowych Garant Geoskop wstawic:

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu w Okreslonej Walucie.

,2Kwota Wykupu” jest rtowna Kwocie Minimalne;.

,Kwota Minimalna” jest okreslona w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania. |

Patrz rowniez Element C.15 powyzej.]

[C.1

Cena wykonania
lub ostateczna
cena
referencyjna
instrumentu
bazowego

W wypadku Papieréw Wartosciowych Garant oraz Papieréw Wartosciowych
Najwyziszego Poziomu Garant:

W _wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej ceny

referencyjnej:

W _wypadku Papierow Wartosciowych, w wypadku ktorych wyplaty z tytutu
Instrumentu Bazowego sq zatrzymywane, a Waluta Bazowa jest taka sama jak
Okreslona Waluta:

,»R (ostateczna)” oznacza warto$¢ iloczynu Ceny Referencyjnej (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) i Wspotczynnika Korekty Ceny
Referencyjnej w dniu Ostatecznej Daty Obserwacji (zgodnie z definicja
Elemencie C.16).]

[W innych wypadkach:

»R (ostateczna)” oznacza Cen¢ Referencyjng (jako okreslono w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania) w dniu Ostatecznej Daty Obserwacji (zgodnie z
definicjag w Elemencie C.16).]]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej sredniej:

W _wypadku Papierow Wartosciowych, w_wypadku ktorych wyplaty z tytutu
Instrumentu Bazowego sq zatrzymywane, a Waluta Bazowa jest taka sama jak
Okreslona Waluta:

»R (ostateczna)” oznacza S$rednia rowno wazonych iloczynéw Cen
Referencyjnych (jako okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania) i
Wspoélczynnikow Korekty Ceny Referencyjnej ustalonych w Ostatecznych
Datach Obserwacji (zgodnie z definicja Elemencie C.16).]

[W innych wypadkach:

R (ostateczna)” §rednig rowno wazonych Cen Referencyjnych (jako okre§lono
w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) ustalonych w Ostatecznych Datach
Obserwacji (zgodnie z definicja w Elemencie C.16).]]

W _wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq wytqczenia najgorszego
wyniku:
[W odniesieniu do Papierow Wartosciowych, w wypadku ktorych wyplaty z tytutu

Instrumentu Bazowego sq zatrzymane, a Waluta Instrumentu Bazowego jest taka
sama, jak Okreslona Waluta:

»R (ostateczna)” oznacza najnizsza warto$¢ iloczynu Ceny Referencyjnej (jako
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) i Wspotczynnika Korekty
Ceny Referencyjnej w Okresie Wylaczenia Najgorszego Wyniku (zgodnie z

'2 Niniejszy Element C.19 ma zastosowanie do wszystkich Papieréw Wartosciowych innych niz Papiery Wartoéciowe Teleskop Powigzane z
Indeksem Funduszy, Papiery Warto$ciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Garant Teleskop i Papiery
Wartosciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowigzany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.
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definicjg Elemencie C.16).]

[W innych wypadkach:

»R (ostateczna)” oznacza najnizsza Cene Referencyjna (jako okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) w Okresie Wylaczenia Najgorszego
Wyniku (zgodnie z definicja Elemencie C.16).]

W wypadku Papierow Wartosciowych Najwyiszego Poziomu Garant [z
Putapem Gornym]:

R (ostateczna)y,jiepsza” 0znacza najwyzszg Ceng Referencyjng [sposrod Cen
Referencyjnych ustalonych w Ostatecznych Datach Obserwacji] [sposrod Cen
Referencyjnych ustalonych w Odpowiednich Datach Obserwacji (ostatecznych)
pomiedzy Pierwszym Dniem w Okresie Wylgczenia Najlepszego Wyniku
(wlacznie) a [ostatnim] Ostateczng Datg Obserwacji (wlacznie)].]

|[W_wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjg Wylgczenia Najlepszego
Wyniku:
[W odniesieniu do Papierow Wartosciowych, w wypadku ktorych wyptaty z tytutu

Instrumentu Bazowego sq zatrzymane, a Waluta Instrumentu Bazowego jest taka
sama, jak Okreslona Waluta:

R (ostateczna)” oznacza najwyzsza wartos¢ iloczynu Ceny Referencyjnej i
Wspotczynnika Korekty Ceny Referencyjnej w Okresie Wylaczenia Najlepszego
Wyniku. ]

[W innych wypadkach:

,»R (ostateczna)” oznacza najwyzsza Cen¢ Referencyjna (jako okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) w Okresie Wylaczenia Najlepszego
Wyniku.]]

W odniesieniu do Papierow Wartosciowych, w wypadku ktorych wyplaty z tytutu
Instrumentu Bazowego sq zatrzymane, a Waluta Instrumentu Bazowego jest taka
sama, jak Okreslona Waluta:

,,Wspoélczynnika Korekty Ceny Referencyjnej” oznacza wspotczynnik
ustalony przez Agenta ds. Obliczen. Jest on ustalany na potrzeby uwzglednienia
dystrybucji dokonanej przez Instrument Bazowy (po odliczeniu podatku oraz
innych optat, zatrzyman, odliczen oraz innych narzutéw) w trakcie obliczania
Kwoty Wykupu. Metoda zastosowana na potrzeby ustalenia Wspotczynnika
Korekty Ceny Referencyjnej jest okreslona w Warunkach Ostatecznych.]

W _wypadku Papierow Wartosciowych Powigzanych 7 Indeksem Funduszy,
Papierow Wartosciowych Najwyiszego Poziomu Powigzanych 7z Indeksem
Funduszy, Papierow Wartosciowych Reverse Convertible Powigzanych z
Funduszami, _ Papierow Wartosciowych Sprint, Papierow Wartosciowych
Teleskop Powigzanych 7  Wvynikiem Indeksu Funduszy i Papierow
Wartosciowych Garant Powigzanych z Wynikiem:

W _wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjqg ostatecznej Ceny
Referencyjnej:

,»R (ostateczna)” oznacza Cen¢ Referencyjng (jako okreslono w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania) w dniu Ostatecznej Daty Obserwacji (zgodnie z
definicjg w Elemencie C.16).]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej sredniej:
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,»R (ostateczna)” oznacza $rednig rowno wazonych Cen Referencyjnych (jako
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) ustalonych w
Ostatecznych Datach Obserwacji (zgodnie z definicja w Elemencie C.16).]

W _wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjg wylgczenia najgorszego
wyniku.:
»R (ostateczna)” oznacza najnizsza Cene¢ Referencyjna (jako okre$lono w

Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) w Okresie Wylaczenia Najgorszego
Wyniku (zgodnie z definicja w Elemencie C.16).]

IW _wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjg wylgczenia najlepszego
wyniku:
»R (ostateczna)” oznacza najwyzsza Cen¢ Referencyjng (jako okreslono w

Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) w Okresie Wylaczenia Najlepszego
Wyniku (zgodnie z definicja w Elemencie C.16).]

[ W wypadku Papierow Wartosciowych Najwyiszego Poziomu Powigzanych z
Indeksem Funduszy [z Pulapem Gornym]:

,»R (ostateczna)pajiepsza” 0znacza najwyzsza Ceng Referencyjng [sposrod Cen
Referencyjnych ustalonych w Ostatecznych Datach Obserwacji] [sposrod Cen
Referencyjnych ustalonych w Odpowiednich Datach Obserwacji (ostatecznych)
pomiedzy Pierwszym Dniem w Okresie Wylgczenia Najlepszego Wyniku
(wlacznie) a [ostatnim] Ostateczng Datg Obserwacji (wlacznie)].]

|W_wypadku Papieréw Wartosciowych Garant Powigzanych z Koszykiem i
Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych 7 Wynikiem Koszyka:

Kod ISIN Skladnik Koszyka; Cena Referencyjna;

[wstawic] [wstawic] [wstawic]

W _wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej ceny

referencyjnej:

,Ki (ostateczna)” oznacza Cen¢ Referencyjna Skladnika Koszyka; w dniu
Ostatecznej Daty Obserwacji (zgodnie z definicja w Elemencie C.16).]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjqg ostatecznej sredniej:

,.Ki (ostateczna)” oznacza $rednig wartos¢ rowno wazonych Cen Referencyjnych
Sktadnika Koszyka; ustalonych w Ostatecznych Datach Obserwacji (zgodnie z
definicja w Elemencie C.16).]

W _wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjg wylgczenia najlepszego
wyniku:

,Ki (ostateczna)” oznacza najwyzsza Cen¢ Referencyjng Sktadnika Koszyka; w
Okresie Wylaczenia Najlepszego Wyniku. ]

]

[W wypadku Papierow Wartosciowych Garant o Strukturze Rainbow:

Kod ISIN Skladnik Koszyka; Cena Referencyjna;

[wstawic] [wstawic] [wstawic]

|[W_wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej ceny

referencyjnej:

Y|




,»Ki najiep. (0stateczna)” oznacza Ceng Referencyjng Sktadnika Koszyka; nsjiep. W
dniu Ostatecznej Daty Obserwacji (zgodnie z definicja w Elemencie C.16).]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej sredniej:

»Ki najiep. (0Stateczna)” oznacza Srednig wartoS¢ roéwno wazonych Cen
Referencyjnych Skladnika Koszyka; ngip. ustalonych w Ostatecznych Datach
Obserwacji (zgodnie z definicjg w Elemencie C.16).]

W _wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjg wylgczenia najlepszego
wyniku:

»Ki najlep. (0Stateczna)” oznacza najwyzsza Cen¢ Referencyjng Skladnika
Koszyka; najiep. W Okresie Wylaczenia Najlepszego Wyniku. ]

11

[W wypadku Papierow Wartosciowych Powigzanych ze Strategiami Opartymi na
Docelowej Zmiennosci:

Kod ISIN Skladnik Koszyka; Cena Referencyjna;

[wstawic] [wstawic] [wstawic]

|[W_wypadku Papierow WartoSciowych z obserwacjg ostatecznej Ceny
Referencyjnej:

»R (ostateczna)” oznacza Poziom Osiggany w Strategii Opartej na Docelowe;j
Zmiennos$ci w Ostatecznej Dacie Obserwaciji. ]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej sredniej:

»R (ostateczna)” oznacza $rednig arytmetyczna Poziomdéw Osigganych w
Strategii Opartej na Docelowej Zmiennosci w Ostatecznych Datach Obserwacji.]]

]

[C.2

Rodzaj
instrumentu
bazowego i
miejsce, w
ktoérym mozna
uzyskac
informacje o
instrumencie
bazowym

W _wypadku Papierow Wartosciowych Garant, Papierow WartoSciowych
Najwyziszego Poziomu _Garant, Odwroconych _Papierow _Wartosciowych
Zamiennych _ Powigzanych 7  Funduszami, _Papierow _ Wartosciowych
Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Najwyiszego
Poziomu Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Sprint,
Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy i
Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z Wynikiem:

Opis Instrumentu Bazowego przedstawiono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania. Wiecej informacji na temat przesztych i przysztych wynikéw
Instrumentu Bazowego i wahan jego warto$ci znajduje si¢ na Stronie
Internetowej (lub stronie internetowej, ktora ja zastapi) okreslonej w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania.]

W _wypadku Papierow Wartosciowych Garant Powigzanych 7z Koszykiem,
Papierow __ Wartosciowych __Garant __o___Strukturze _Rainbow, Papierow
Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z Wynikiem Koszyka i Papierow
Wartosciowych _Powigzanych _ze Strategiami _ Opartymi _na___Docelowej
Zmiennosci:

Instrument Bazowy” oznacza koszyk z nastepujacymi sktadnikami koszyka

'3 Niniejszy Element C.20 ma zastosowanie do wszystkich Papieréw Wartosciowych innych niz Papiery Warto$ciowe Teleskop Powigzane z
Indeksem Funduszy, Papiery Warto$ciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Garant Teleskop i Papiery
Wartosciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowigzany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.
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(,,Skladniki Koszyka”):

Kod ISIN: [wstawic]
Skladnik | [Bloomberg] [Waga [Waluta [Kod Strona
Koszyka; (Wil Skladnikéw WKN;j] Internetowa;
Koszyka;] [ISIN;]
[wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic]

Wiecej informacji na temat [Sktadnikow Koszyka i] przesztych oraz przysztych
wynikéw Sktadnikéw Koszyka i wahan ich warto$ci znajduje si¢ na Stronie
Internetowej; okreslonej w powyzszej tabeli (lub stronie internetowej, ktora ja

zastapi).]]

[C.2 | Wskazanie [Papiery Wartosciowe [sa][beda] przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu

114 rynku, na | poczawszy od [wstawi¢ przewidywanqg date] na nastgpujacych rynkach
ktorym  bedzie | regulowanych: [rynku regulowanym Gieldy Papierow WartoSciowych w
dokonywany Luksemburgu] [wstawié¢ informacje o innym odnosnym rynku regulowanym lub
obrét papierami rownorzednym (innych odnosnych rynkach regulowanych lub rownorzednych)].]
wartosciowymi 1 [Papiery Warto$ciowe zostaly juz dopuszczone do obrotu na nastepujacych
dla ktorego rynkach regulowanych lub innych réwnorzednych rynkach: [wstawi¢ informacje o
zostat odnosnym  rynku regulowanym Ilub rownorzednym (odnosnych rynkach
opublikowany regulowanych lub rownorzednych)].]
prospekt

D. CZYNNIKI RYZYKA

D.2 | Najwazniejsze | [W _odniesieniu do Papierow Wartosciowych emitowanych przez UniCredit
informacje o International Luxembourg zastosowanie majq ponizsze stwierdzenia:
gtownych Inwestorzy nabywajacy Papiery WartoSciowe narazeni s3 na ryzyko, ze Emitent i
czynnikach Gwarant stana/stanie si¢ [niewyplacalni/niewyplacalny] lub z innych przyczyn
ryzyka [niezdolni/niezdolny] do dokonania wszystkich ptatnosci naleznych z tytulu
charakterysty Papierow Wartosciowych. Istnieje wiele czynnikow, ktore moga — pojedynczo lub
cznych dla facznie — skutkowaé niezdolnoscig Emitenta i Gwaranta do dokonania wszystkich
Emitenta [i naleznych ptatnosci z tytulu Papieréw Wartosciowych. Nie jest mozliwe
Gwaranta] zidentyfikowanie wszystkich takich czynnikow ryzyka ani wskazanie czynnikow,

ktorych wystapienie jest najbardziej prawdopodobne, poniewaz Emitent i Gwarant
moga/moze nie by¢ $wiadomi/§wiadomy wszystkich takich czynnikéw, a pewne
czynniki, ktére obecnie nie sa uznawane przez Emitenta i Gwaranta za istotne,
moga stac si¢ istotne w nastepstwie zdarzen pozostajacych poza kontrolag Emitenta
i Gwaranta. Emitent 1 Gwarant zidentyfikowali/zidentyfikowat kilkanascie
czynnikow, ktore mogg miec istotny niekorzystny wplyw na [ich/jego] dziatalnos¢
i zdolno$¢ do dokonania wszystkich platnosci naleznych z tytulu Papierow
Warto$ciowych. Wérod nich wymieni¢ nalezy nastepujace czynniki:

e czynniki ryzyka zwigzane z pltynnoscia moga mie¢ wplyw na zdolnos¢

Grupy do terminowego regulowania zobowigzan finansowych;

e na wyniki dziatalno$ci, warunki prowadzenia dzialalno$ci i sytuacje
finansowg Grupy UniCredit wptywatly i nadal beda wptywaé niekorzystne
warunki makroekonomiczne i rynkowe;

!4 Niniejszy Element C.21 ma zastosowanie tylko do Papieréw Wartociowych o nominale 100 000 EUR lub wyzszym.
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kryzys na europejskim rynku dlugu publicznego wywierat i moze nadal
wywiera¢ niekorzystny wplyw na wyniki dziatalnoéci, warunki
prowadzenia dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy;

Grupa posiada ekspozycje na ryzyko zwigzane z europejskim diugiem
publicznym;

ptynno$¢ dostgpna na poziomie krajowym moze by¢ przedmiotem
ograniczen z uwagi na restrykcje prawne, regulacyjne i polityczne;

ryzyko systemowe moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy;

czynniki ryzyka zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym i brakiem
stabilnosci na rynkach finansowych — ryzyko kredytowe;

pogarszajace si¢ wyceny aktywow spowodowane niekorzystng sytuacja na
rynku moga mie¢ niekorzystny wptyw na zyski Grupy w przysztosci;

warunki gospodarcze panujace na rynkach geograficznych, na ktoérych
Grupa prowadzi dzialalno$¢, miaty i moga w dalszym ciggu miec
niekorzystny wplyw na wyniki dziatalno$ci, warunki prowadzenia
dziatalnosci i sytuacj¢ finansowa Grupy;

nietradycyjna dziatalnos¢ bankowa naraza Grupe na dodatkowe ryzyko
kredytowe;

obowigzujace obecnie w Grupie zasady zarzadzania ryzykiem mogg nie
obejmowac niezidentyfikowanych lub nieoczekiwanych czynnikéw

ryzyka;

zmiany stop procentowych i kurséw walutowych moga mieé¢ wpltyw na
wyniki Grupy;

zmiany w otoczeniu regulacyjnym we Wloszech i Unii Europejskiej moga
mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Grupy;

wdrozenie Bazylei III i Pakietu CRD IV;

nadchodzace zmiany regulacyjne;

Jednolity Mechanizm Nadzorczy;

Dyrektywa BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive), ktora weszta
w zycie 2 lipca 2014 r., umozliwia podejmowanie szeregu dzialan w
odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, ktorych
dziatalno$¢ jest uznana za zagrozong. Wdrozenie tej dyrektywy lub
podjecie w jej trybie jakichkolwiek dzialan moze mie¢ istotny wptyw na
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warto$¢ Papierow Wartosciowych;

e od 2016 r. Grupa UniCredit bedzie podlega¢ przepisom Regulacji
ustanawiajacej Jednolity Mechanizm Nadzorczy;

e  Grupa UniCredit moze podlegaé przepisom proponowanej unijnej regulacji
dotyczacej obowigzkowego rozdziatu okreslonych rodzajow dziatalno$ci
bankowej;

e na Grupe UniCredit moze mie¢ wplyw proponowany unijny Podatek od
Transakcji Finansowych (EU Financial Transactions Tax);

¢ na Grupe UniCredit mogg mie¢ wplyw nowe standardy rachunkowosci i
regulacyjne;

e operacyjne i informatyczne czynniki ryzyka sa nierozerwalnie zwigzane z
dziatalnoscia Grupy;

e intensywna konkurencja, w szczegdlno$ci na rynku wtoskim, na ktérym
skupia si¢ znaczna cze$¢ dziatalnosci Grupy, moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki dzialalnosci i sytuacj¢ finansowg Grupy;

e  Grupa moze nie zdota¢ wdrozy¢ Planu Strategicznego na lata 2013—2018;

e czynniki ryzyka zwigzane z Testem na Utrate Wartosci Firmy;

e kazde obnizenie ratingu UniCredit lub innych podmiotéw Grupy zwigkszy
ponoszone przez nig koszty refinansowania i moze ograniczy¢ dostep
Grupy do rynkoéw finansowych oraz innych zrodet ptynnosci;

e na dzien publikacji niniejszego Prospektu Podstawowego przeciwko
UniCredit 1 innym spotkom Grupy tocza si¢ postgpowania prawne;

e Grupa jest strong toczacych si¢ postepowan podatkowych;

Gwarant jest rOwniez narazony na pewien poziom niepewnos$ci i profesjonalnej
oceny w zakresie okreslenia wartosci godziwej udzialu kapitalowego UniCredit w
Banku Wtoch.]

[W__odniesieniu _do Papierow Wartosciowych _emitowanych przez HVB
zastosowanie majg ponizsze stwierdzenia.

Potencjalni inwestorzy powinni wzigé pod uwage, ze w wypadku wystgpienia
ktoregokolwiek z ponizszych czynnikow ryzyka, wartos¢ Papierow Wartosciowych
moze sig zmniejszyc¢, a inwestorzy mogq utraci¢ catosé zainwestowanych srodkow.

e Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem si¢ rozwoju makroekonomicznego i/lub rynkow
finansowych lub z czynnikami niepewnosci geopolitycznej.
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e Ryzyko systemowe

Ryzyko zwiazane z zaktdceniami lub zapascia funkcjonowania systemu
finansowego lub jego czesci.

e Ryzyko kredytowe

(i) czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang zdolnos$ci kredytowej kontrahenta
(pozyczkobiorcy, drugiej strony umowy, emitenta lub kraju); (ii) czynniki ryzyka
zwigzane z pogarszajaca si¢ ogolna sytuacja ekonomiczng i negatywnym wptywem
na zapotrzebowanie na kredyty lub wyptacalnos¢ pozyczkobiorcéw Grupy HVB;
(iii) czynniki ryzyka zwigzane ze spadkiem wartosci zabezpieczen kredytow; (iv)
czynniki ryzyka zwigzane z obrotem instrumentami pochodnymi; (v) czynniki
ryzyka zwigzane z ekspozycja na ryzyko wewnatrz Grupy; (vi) czynniki ryzyka
zwigzane z ekspozycja na panstwowy/publiczny sektor.

e Ryzyko rynkowe

(1) czynniki ryzyka zwigzane z ksiggami transakcyjnymi i bankowymi wynikajace
z pogorszenia si¢ warunkéw rynkowych; (ii) czynniki ryzyka dotyczace stop
procentowych i walut obcych.

e Ryzyko ptynnosci

(1) ryzyko, ze bank nie bedzie w stanie sptaca¢ swoich zobowigzan platniczych w
calosci lub w terminie; (ii) czynniki ryzyka zwigzane z uzyskaniem ptynnosci; (iii)
czynniki ryzyka wynikajace z przekazywania plynnosci wewnatrz Grupy; (iv)
ryzyko zwiazane z ptynno$cig rynkowa.

e Ryzyko operacyjne

(1) czynniki ryzyka wynikajace z wadliwych procesow lub systemow
wewnetrznych, btedu czlowieka lub zdarzen zewnetrznych; (ii) ryzyko
informatyczne; (iii) czynniki ryzyka zwigzane z przestepstwami; (iv) ryzyko
prawne i podatkowe; (v) ryzyko zwigzane z przestrzeganiem zgodnosci
(compliance).

e Ryzyko biznesowe

Czynniki ryzyka dotyczace strat wynikajacych z nieprzewidzianych negatywnych
zmian w wolumenie transakcji i/lub marzach.

e Ryzyko zwigzane z nieruchomosciami

Ryzyko strat wynikajacych ze zmian warto$ci godziwej portfela nieruchomosci
Grupy HVB.

e Ryzyko zwigzane z inwestycjami finansowymi

Ryzyko spadku wartos$ci portfela inwestycyjnego Grupy HVB.

e Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko ujemnego wyniku z dziatalnosci (wskaznik P/L) spowodowanego przez
niekorzystne reakcje ze strony interesariuszy ze wzglgdu na zmiang w postrzeganiu
banku.

e Ryzyko strategiczne

(1) Ryzyko wynikajace z tego, ze zarzad zbyt wolno rozpoznaje istotne zmiany w
sektorze bankowym lub wyciaga btedne wnioski co do tych trendow; (ii) czynniki
ryzyka zwigzane ze strategicznym ukierunkowaniem modelu biznesowego Grupy
HVB; (iii) czynniki ryzyka zwigzane z konsolidacjg sektora bankowego; (iv)
czynniki ryzyka zwigzane ze zmieniajacym si¢ otoczeniem konkurencyjnym w
niemieckim sektorze finansowym; (v) czynnika ryzyka zwigzane ze zmiang oceny
ratingowej HVB.

e Ryzyko regulacyjne
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(1) Ryzyko dotyczace zmian w otoczeniu regulacyjnym i ustawowym Grupy HVB;
(i1) ryzyko zwigzane z potencjalnymi $rodkami postepowania naprawczego lub
postepowaniem naprawczym.

e Ryzyko zwigzane z programami emerytalnymi

Ryzyko, ze wyptacajacy $wiadczenia emerytalne bedzie musial przeznaczyé
dodatkowy kapitat na obstuge nabytych uprawnien emerytalnych.

e Czynniki ryzyka zwigzane z outsourcingiem dziatalnosci

Rodzaj ryzyka krzyzowego, ktoére wpltywa w szczegolnosci na nastepujace typy
ryzyka: ryzyko operacyjne, ryzyko reputacyjne, ryzyko strategiczne, ryzyko
biznesowe, ryzyko kredytowe, rynkowe i utraty ptynnosci.

e Czynniki ryzyka zwigzane z koncentracja ryzyka i dochodow

Czynniki ryzyka wynikajace z koncentracji ryzyka i dochodow wskazuja na
zwigkszone potencjalne straty i stanowig ryzyko biznesowo-strategiczne dla
Banku.

e Czynniki ryzyka zwigzane z testowaniem warunkow skrajnych 1 $rodkami
natozonymi na Grupe HVB

Na wyniki dzialalno$ci Grupy HVB moze negatywnie wplyna¢ staby wynik testu
warunkow skrajnych uzyskany przez HVB, Grupe HVB, UniCredit S.p.A. lub
jedna z instytucji finansowych, z ktora prowadza transakcje.

e Czynniki ryzyka zwiazane z nieodpowiednimi modelami pomiaru ryzyka
Istnieje mozliwos$¢, ze wewnetrzne modele HVB oraz Grupy HVB moga by¢
ocenione jako nicodpowiednie w nastepstwie dochodzenia lub weryfikacji przez
organy regulacyjne, badz ze nie doszacowujg istniejacych czynnikoéw ryzyka.

e Czynniki ryzyka niezidentyfikowane/nieprzewidziane

HVB oraz Grupa HVB mogtlaby ponies¢ wigksze straty niz obliczone za pomoca

aktualnych metod zarzadzania ryzykiem lub straty, ktére w ogole nie byly
wczesdniej uwzglednione w obliczeniach. ]

[D.3 | Najwazniejsze
5| informacje o
glownych
czynnikach
ryzyka
charakterystyc
znych dla
papierow
warto$ciowych

W opinii Emitenta opisane ponizej kluczowe czynniki ryzyka moga, w odniesieniu
do Posiadacza Papierow WartoSciowych, wywrze¢ negatywny wptyw na wartos¢
Papierow Wartosciowych i/lub kwoty do wyptaty (w tym dostawg liczby
Instrumentéw Bazowych lub ich elementow, ktore maja zosta¢ dostarczone) z
tytulu  Papierow  WartoSciowych i/lub zdolno$§¢ Posiadaczy Papierow
Warto$ciowych do sprzedazy Papieréw Wartosciowych po rozsadnej cenie przed
dniem zapadalnos$ci Papierow Wartosciowych.

o Mozliwos¢ wystapienia konfliktu intereséw

Ryzyko konfliktu interesow (opisane w E.4) wiaze si¢ z mozliwo$cig wystapienia
sytuacji, w ktorej Emitent, Gwarant, dystrybutorzy lub agenci lub jakiekolwiek ich
spotki powigzane, w zakresie pewnych funkcji lub transakcji, moga realizowaé
interesy, ktore moga by¢ sprzeczne z interesem Posiadaczy Papierow
Wartosciowych lub nie uwzglednia¢ interesow Posiadaczy Papierow
Warto$ciowych.

e Glowne czynniki ryzyka zwigzane z Papierami WartoSciowymi

Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 rynkiem

W pewnych okolicznosciach Posiadacz Papierow Wartosciowych moze nie by¢ w
stanie sprzeda¢ swoich Papierow Wartosciowych w ogoéle lub po odpowiedniej

'S Niniejszy Element D.3 ma zastosowanie do Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papieréw Wartosciowych
Geoskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop i Papierow Wartosciowych Garant Geoskop, gdzie
Emitent jest zobowigzany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty Nominalnej naleznej zgodnie z

Warunkami Emisji.
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cenie przed dniem wykupu.

Na warto$¢ rynkowa Papierow Wartosciowych wplynie wiarygodnos$¢ kredytowa
Emitenta i kilka innych czynnikoéw (np. kursy walut, obowigzujace stopy
procentowe i stopy zwrotu, rynek dla podobnych papieréw warto§ciowych, ogoélne
warunki  gospodarcze, polityczne 1 cykliczne, zbywalno$¢ Papieréw
Warto$ciowych oraz czynniki zwigzane z Instrumentem Bazowym) i moze by¢ ona
znaczaco nizsza niz Kwota Nominalna lub Cena Kupna.

Posiadacze Papierow WartoSciowych nie moga polega¢ na zdolnosci
wystarczajacego zabezpieczenia przed czynnikami ryzyka dotyczacymi ceny
zwigzanymi z Papierami Wartosciowymi w kazdym czasie.

Glowne czynniki ryzyka zwiqgzane 7 Papierami Wartosciowymi w ogolnosci

Emitent moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan z tytulu Papierow
Warto$ciowych w catos$ci lub w cze$ci np. w przypadku niewyplacalnosci Emitenta
lub z powodu interwencji organéw panstwowych lub regulacyjnych. Ryzyko to nie
jest zabezpieczone w ramach programu ochrony depozytéw ani tym podobnego
programu wynagrodzenia strat.

Inwestycja w Papiery Warto$ciowe moze by¢ niezgodna z prawem lub
niekorzystna dla potencjalnego inwestora badz nieodpowiednia, biorac pod uwagg
jego wiedze lub doswiadczenie i jego potrzeby finansowe. Rzeczywista stopa
zwrotu z inwestycji w Papiery Warto$ciowe moze ulec spadkowi, moze wynie$¢
zero, a nawet by¢ ujemna (np. w zwiazku z dodatkowymi kosztami zwigzanymi z
kupnem, posiadaniem 1 zbyciem Papierow Wartosciowych, przyszla utraty
warto$ci pienigdza (inflacjg) lub skutkami podatkowymi). Kwota wykupu moze
by¢ nizsza niz Cena Emisyjna lub odpowiednia cena kupna i, w pewnych
okoliczno$ciach, nie zostang wyplacone Zadne odsetki ani dokonane Zzadne biezace
ptatnosci.

Wptywy z Papierow WartoSciowych moga nie by¢ wystarczajagce na potrzeby
dokonywania ptatnosci odsetek lub kwoty gltéwnej z tytulu finansowania nabycia
Papierow Wartosciowych i moze powstac zapotrzebowanie na nowy kapitat.

Ryzyko zwigzane z Papierami Wartosciowymi powigzanymi 7 Instrumentami
Bazowymi

(i) ryzyko zwigzane z wplywem Instrumentéw Bazowych na warto$¢ rynkowa
Papieréw Wartosciowych; (i) ryzyko wynikajace z faktu, ze obserwacja
Instrumentéw Bazowych nastepuje wylacznie w okreslonym dniu lub godzinie;
(iii)) ryzyko zwigzane z faktem, ze Kwota Minimalna chroni tylko czgsé
zainwestowanego kapitatu; (iv) ryzyko zwigzane z wplywem progow lub
ograniczen; (v) ryzyko zwigzane ze Wspotczynnikiem Udziatu; (vi) ryzyko
zwigzane z Pulapem Dolnym., Poziomem Ceny Wykonania, Ostatecznym
Poziomem Ceny Wykonania i/lub Cena Wykonania; (vii) ryzyko zwigzane z
dowolnym wskaznikiem; (viii) ryzyko zwigzane z ograniczeniem potencjalnego
zwrotu do Kwoty Maksymalnej lub innymi ograniczeniami; (ix) specyficzne
czynniki ryzyka dotyczace Papierow Wartosciowych Teleskop Powiagzanych z
Wynikiem Indeksu Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop
Powigzanych z Wynikiem, Papieroéw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy i Papierow Warto$ciowych Garant Teleskop; (x) specyficzne
czynniki ryzyka dotyczace Papierow Wartosciowych Geoskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy i Papierow Wartosciowych Garant Geoskop, (xi) ryzyko
wynikajace z faktu, ze Instrument Bazowy/Koszyk skladaja si¢ z szeregu
sktadnikow; (xii) ryzyko zwigzane z opdznieniem lub zmiang zasad wyceny
Instrumentu Bazowego; (xiii) ryzyko zwigzane z poniesieniem konsekwencji o
charakterze regulacyjnym przez inwestoré6w nabywajacych Papiery Warto§ciowe
powiazane z Instrumentem Bazowym; (xiv) ryzyko zwigzane z niekorzystnym
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wplywem na Papiery Warto$ciowe zabezpieczen stosowanych przez Emitenta; (xv)
ryzyko zwigzane z prawem Emitenta do dokonania wykupu w sytuacji
nadzwyczajnej; (xvi) ryzyko zwigzane z Prawem Konwersji Emitenta; (xvii)
ryzyko zwigzane z Papierami WartoSciowymi o oprocentowaniu statym; (xxviii)
ryzyko zwigzane z Papierami Wartosciowymi o Oprocentowaniu Zmiennym, (xix)
szczegolne czynniki ryzyka zwigzane ze stopami referencyjnymi, (xx) ryzyko
zwigzane z ograniczeniem stopy oprocentowania do wysokosci maksymalnej stopy
oprocentowania, (xxi) ryzyko zwigzane ze strategia oparta na docelowej
zmiennos$ci; (xxii) ryzyko zwigzane z Waluta i Kursem Wymiany dotyczace
Instrumentu Bazowego lub jego skladnikow; (xxiii) ryzyko zwigzane z
Przypadkami Korekty; (xxiv) ryzyko zwigzane z Zakloceniami na Rynku; (xxv)
ryzyko wynikajace z niekorzystnego wplywu transakcji zabezpieczajacych
zawartych przez Emitenta na Papiery Warto$ciowe; oraz (xxvi) ryzyko zwigzane z
Rozliczeniem Rzeczywistym.

¢ Gléwne czynniki ryzyka zwiazane z Instrumentem Bazowym lub jego
sktadnikami

[Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 tytulami uczestnictwa funduszy

- Ogdlne czynniki ryzyka zwigzane z wykorzystaniem tytulow uczestnictwa
funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako sktadnika (sktadnikow) Instrumentu
Bazowego

(i) Czynniki ryzyka zblizone do ryzyka ponoszonego w zwigzku z bezpos$rednia
inwestycja w tytuly uczestnictwa funduszu; (ii) brak prawa wlasnosci do
Instrumentu Bazowego lub jego sktadnikoéw; (iii) brak wpisu do rejestru
posiadaczy w wypadku dostawy rzeczywistej Imiennych Tytutéw Uczestnictwa;
(iv) brak obowigzku przekazywania wyptat; (v) czynniki ryzyka zwigzane z
Instrumentami Bazowymi podlegaja przepisom prawa obowigzujagcym na rynkach
wschodzacych.

- Strukturalne czynniki ryzyka zwigzane z wykorzystaniem tytutow uczestnictwa
funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako sktadnikéw Instrumentu Bazowego
(1) Ryzyko prawne i podatkowe; (ii) ryzyko zwigzane z oplatami i prowizjami; (iii)
ryzyko zwiazane z mozliwa likwidacja lub potaczeniem; (iv) ryzyko zwigzane z
wycena i oszacowaniem warto$ci aktywow netto; (v) ryzyko zwigzane z mozliwym
brakiem aktualnych danych dotyczacych wynikow; (vi) ryzyko zwigzane z
konfliktem intereséw zaangazowanych stron; (vii) brak przenoszenia obnizek lub
prowizji  wyplaconych  Emitentowi  przez  fundusz;  (viii)) ryzyko
polityczne/regulacyjne; (ix) ryzyko powiernicze; (x) ryzyko wyceny; (xi) ryzyko
kraju lub ryzyko transferowe; (xii) ryzyko zwigzane z potencjalnymi skutkami
wykupu tytutdéw uczestnictwa funduszu; (xiii) szczegdlne czynniki ryzyka
zwigzane z zamknietymi funduszami inwestycyjnymi; (xiv) ryzyko zwigzane z
zobowigzaniami wzajemnymi; (xv) ryzyko zwigzane z dniami ustawowo wolnymi
od pracy.

- Ogdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego zwigzane z wykorzystaniem tytutow
uczestnictwa funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako skladnikow
Instrumentu Bazowego

(i) ryzyko rynkowe; (ii) ryzyko walutowe; (iii) ryzyko zwigzane z brakiem
ptynno$ci nabytych aktywow 1 instrumentow finansowych; (iv) ryzyko
kontrahenta; (v) ryzyko rozliczenia; (vi) ryzyko koncentracji; (vii) ryzyko zwigzane
z zawieszeniem obrotu.

- Szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z zarzadzaniem funduszem w wypadku
wykorzystania tytuldéw uczestnictwa funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako
sktadnikow Instrumentu Bazowego

(1) ryzyko zwigzane z zalezno$cig od zarzadzajacych funduszem; (ii) ryzyko
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zwigzane z niepeing informacja o strategiach inwestycyjnych; (iii) ryzyko zwigzane
z potencjalnymi zmianami strategii inwestycyjnych; (iv) ryzyko zwigzane z
ustaleniem premii za wyniki; (v) ryzyko zwigzane z platnoscia za ustugi z
wykorzystaniem przysztych prowizji (tzw. platno$ci ,,s0ft dollar”); (vi) ryzyko
zwigzane z dziataniem w zltej wierze przez zarzadzajacych funduszem; (vii) ryzyko
zwigzane z potencjalnym konfliktem interesow.

- Szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z nabytymi aktywami w wypadku
wykorzystania tytutdow uczestnictwa w funduszu jako Instrumentu Bazowego lub
jako sktadnikow Instrumentu Bazowego

(1) Ogdlne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe; (ii)
szczegolne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje (stocks); (iii)
szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem Ww oprocentowane
instrumenty finansowe; (iv) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w aktywa o niskim ratingu kredytowym; (v) szczegoélne czynniki
ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach niestabilnych i o niskiej ptynnosci;
(vi) szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
pochodne; (vii) szczegélne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w
nieruchomosci i inne $srodki trwate; (viii) szczegodlne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w towary gietdowe; (ix) szczegolne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w metale szlachetne; (x) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w waluty obce; (xi) szczegodlne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne (fundusze funduszy); (xii)
szczegolne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem wylacznie w inny fundusz
inwestycyjny (fundusze powigzane ,feeder fund”).

- Szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z okre$lonymi strategiami zarzadzania
portfelem w wypadku wykorzystania tytutow uczestnictwa funduszu jako
Instrumentu Bazowego lub jako sktadnikéw Instrumentu Bazowego

(1) ryzyko zwiazane z pozyskaniem kapitalu dluznego; (ii) ryzyko zwigzane z
transakcjami sprzedazy krotkiej; (iii) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
systemow obrotu i modeli analitycznych; (iv) ryzyko zwigzane z pozyczaniem
papierow wartosciowych; (v) ryzyko zwigzane z transakcjami sprzedazy i odkupu;
(vi) szczeg6lne czynniki ryzyka zwigzane z syntetycznymi strategiami
inwestycyjnymi;  (vil) ryzyko zwiazane z  zawieraniem  transakcji
zabezpieczajacych; (viii) szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem
na rynkach wschodzgcych; (ix) szczegélne czynniki ryzyka zwigzane z funduszami
typu ETF.

|Glowne czynniki ryzyka zwigzane z indeksami

(1) ryzyko zblizone do ryzyka ponoszonego w zwigzku z bezposrednig inwestycja
w sktadniki indeksoéw; (ii) brak wptywu Emitenta na indeks; (iii) ryzyko zwigzane
z nieuznawanymi lub nowymi indeksami; (iv) ryzyko zwigzane ze szczegolnymi
konfliktami interes6w wynikajacymi z wykorzystania indekséw jako Instrumentu
Bazowego; (v) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indeksow strategicznych jako
Instrumentu Bazowego; (vi) ryzyko zwiagzane z wykorzystaniem indeksow
cenowych jako Instrumentu Bazowego; (vii) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
indekséw zysku netto jako Instrumentu Bazowego; (viii) ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem indeksow pozycji krotkiej jako Instrumentu Bazowego; (ix)
ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indeksow lewarowanych jako Instrumentu
Bazowego; (x) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indekséw spotek
dywidendowych jako Instrumentu Bazowego; (xi) ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem indeksow krajowych Iub branzowych jako Instrumentu
Bazowego; (xii) ryzyko walutowe zwigzane z indeksem; (xiii) niekorzystny wptyw
optat na poziom indeksu; (xiv) niekorzystny wptyw dywidendy syntetycznej na
poziom indeksu; (xv) ryzyko zwigzane z brakiem biezacej publikacji aktualnych
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informacji o sktadnikach indeksu.]]

[D.6 | Najwazniejsze
16| informacje o
glownych
czynnikach
ryzyka
charakterystyc
znych dla
papierow
wartosciowych

W opinii Emitenta opisane ponizej kluczowe czynniki ryzyka moga, w odniesieniu
do Posiadacza Papierow WartoSciowych, wywrze¢ negatywny wptyw na wartos¢
Papieréw Wartosciowych i/lub kwoty do wyplaty (w tym dostawe liczby
Instrumentéw Bazowych lub ich elementéw, ktére maja zosta¢ dostarczone) z
tytutu  Papierow  Warto$ciowych i/lub zdolno§¢ Posiadaczy Papieréw
Wartosciowych do sprzedazy Papierow Warto$ciowych po rozsadnej cenie przed
dniem zapadalno$ci Papierow Warto§ciowych.

o Mozliwos¢ wystapienia konfliktu intereséw

Ryzyko konfliktu intereséw (opisane w E.4) wiaze si¢ z mozliwo$cig wystapienia
sytuacji, w ktorej Emitent, dystrybutorzy lub agenci lub jakiekolwiek ich spotki
powigzane, w zakresie pewnych funkcji lub transakcji, mogg realizowac interesy,
ktére moga by¢ sprzeczne z interesem Posiadaczy Papierow Warto$ciowych lub
nie uwzglednia¢ interesow Posiadaczy Papieréw Wartosciowych.

¢ Gléwne czynniki ryzyka zwigzane z Papierami WartoSciowymi
Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 rynkiem

W pewnych okolicznosciach Posiadacz Papierow Wartosciowych moze nie by¢ w
stanie sprzeda¢ swoich Papierow Wartosciowych w ogoéle lub po odpowiedniej
cenie przed ich dniem zapadalnosci.

Na warto$¢ rynkowa Papierow Wartosciowych wplynie wiarygodnos¢ kredytowa
Emitenta i kilka innych czynnikow (np. kursyw walut, obowiazujace stopy
procentowe i stopy zwrotu, rynek dla podobnych papieréw warto§ciowych, ogolne
warunki  gospodarcze, polityczne 1 cykliczne, zbywalno$¢ Papierow
Wartosciowych oraz czynniki zwigzane z Instrumentem Bazowym) i moze by¢ ona
znaczaco nizsza niz Kwota Nominalna lub Cena Kupna.

Posiadacze Papierow Warto§ciowych nie mogg polega¢ na zdolnosci
wystarczajgcego zabezpieczenia przed czynnikami ryzyka dotyczacymi ceny
zwigzanymi z Papierami Wartosciowymi w kazdym czasie.

Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 Papierami Wartosciowymi w ogélnosci

Emitent moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan z tytutlu Papierow
Wartosciowych w calosci lub w czesci np. w przypadku niewyptacalnosci Emitenta
lub z powodu interwencji organow panstwowych lub regulacyjnych. Ryzyko to nie
jest zabezpieczone w ramach programu ochrony depozytéw ani tym podobnego
programu wynagrodzenia strat.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe moze by¢ niezgodna z prawem lub
niekorzystna dla potencjalnego inwestora badz nieodpowiednia, bioragc pod uwage
jego wiedze lub doswiadczenie i jego potrzeby finansowe, a takze cele i dana
sytuacje.

Rzeczywista stopa zwrotu z inwestycji w Papiery WartoSciowe moze ulec
spadkowi, moze wynies$¢ zero, a nawet by¢ ujemna (np. w zwiazku z dodatkowymi
kosztami zwigzanymi z kupnem, posiadaniem i zbyciem Papierow Warto$ciowych,
przyszla utratg wartosci pienigdza (inflacjg) Iub skutkami podatkowymi). Kwota
wykupu moze by¢ nizsza niz Cena Emisyjna lub odpowiednia cena kupna i, w
pewnych okolicznosciach, nie zostang wyptacone zadne odsetki ani dokonane
zadne biezace platnosci.

Wpltywy z Papierow Warto$ciowych moga nie by¢ wystarczajace na potrzeby
dokonywania ptatnosci odsetek lub kwoty gtéwnej z tytulu finansowania nabycia

'S Niniejszy Element D.6 ma zastosowanie do wszystkich Papierow Wartoéciowych innych niz Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z
Indeksem Funduszy, Papiery Warto$ciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Garant Teleskop i Papiery
Wartosciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowigzany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.
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Papierow Wartosciowych i moze powstac zapotrzebowanie na nowy kapitat.

Ryzyko zwigzane z Papierami Wartosciowymi powigzanymi 7 Instrumentami
Bazowymi

(1) ryzyko zwigzane z wpltywem Instrumentéw Bazowych na warto§¢ rynkowg
Papierow Wartosciowych; (i) ryzyko wynikajace z faktu, ze obserwacja
Instrumentéw Bazowych nastepuje wylacznie w okreslonym dniu lub godzinie;
(iii) ryzyko zwigzane z faktem, ze Kwota Minimalna chroni tylko czgsé
zainwestowanego kapitatu; (iv) ryzyko zwigzane z wplywem progow lub
ograniczen; (v) ryzyko zwigzane ze Wspotczynnikiem Udziatu; (vi) ryzyko
zwigzane z Pulapem Dolnym, Poziomem Ceny Wykonania, Ostatecznym
Poziomem Ceny Wykonania lub Ceng Wykonania; (vii) ryzyko zwigzane z
dowolnym wskaznikiem; (viii) ryzyko zwigzane z ograniczeniem potencjalnego
zwrotu do Kwoty Maksymalnej lub innymi ograniczeniami; (ix) specyficzne
czynniki ryzyka dotyczace Papierow Wartosciowych Teleskop Powiagzanych z
Wynikiem Indeksu Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop
Powigzanych z Wynikiem, Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy i Papierow Warto$ciowych Garant Teleskop; (x) specyficzne
czynniki ryzyka dotyczace Papierow Wartosciowych Geoskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy i Papierow Wartosciowych Garant Geoskop, (xi) ryzyko
wynikajace z faktu, ze Instrument Bazowy/Koszyk skladaja si¢ z szeregu
sktadnikow; (xii) ryzyko zwigzane z opdznieniem lub zmiang zasad wyceny
Instrumentu Bazowego; (xiii) ryzyko zwigzane z poniesieniem konsekwencji o
charakterze regulacyjnym przez inwestoré6w nabywajacych Papiery Warto§ciowe
powiazane z Instrumentem Bazowym; (xiv) ryzyko zwigzane z niekorzystnym
wplywem na Papiery Warto$ciowe zabezpieczen stosowanych przez Emitenta; (xv)
ryzyko zwigzane z prawem Emitenta do dokonania wykupu w sytuacji
nadzwyczajnej; (xvi) ryzyko zwigzane z Prawem Konwersji Emitenta; (xvii)
ryzyko zwigzane z Papierami WartoSciowymi o oprocentowaniu statym; (xxviii)
ryzyko zwigzane z Papierami Wartosciowymi o Oprocentowaniu Zmiennym, (Xix)
szczegolne czynniki ryzyka zwigzane ze stopami referencyjnymi, (xx) ryzyko
zwigzane z ograniczeniem stopy oprocentowania do wysokosci maksymalnej stopy
oprocentowania, (xxi) ryzyko zwigzane ze strategia oparta na docelowej
zmienno$ci; (xxii) ryzyko zwigzane z Waluta i Kursem Wymiany dotyczace
Instrumentu Bazowego lub jego skladnikow; (xxiii) ryzyko zwigzane z
Przypadkami Korekty; (xxiv) ryzyko zwigzane z Zakloceniami na Rynku; (xxv)
ryzyko wynikajace z niekorzystnego wplywu transakcji zabezpieczajacych
zawartych przez Emitenta na Papiery Warto$ciowe; oraz (xxvi) ryzyko zwigzane z
Rozliczeniem Rzeczywistym.

¢ Gléwne czynniki ryzyka zwiazane z Instrumentem Bazowym lub jego
skladnikami

Ogélne czynniki ryzyka

Brak prawa wiasnosci Instrumentu Bazowego lub jego Sktadnikow

Instrument Bazowy lub jego sktadniki nie beda posiadane przez Emitenta na rzecz
Posiadaczy Papier6w Wartosciowych 1 jako tacy Posiadacze Papierow
Warto$ciowych nie uzyskaja zadnego prawa wtasnosci (np. prawa glosu, prawa do
otrzymania dywidendy ani innych wyplat ani innych prawa) Instrumentu
Bazowego ani jego sktadnikow.

[Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 tytutami uczestnictwa funduszy

- Ogo6lne czynniki ryzyka zwigzane z wykorzystaniem tytutow uczestnictwa
funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako sktadnika (sktadnikow) Instrumentu
Bazowego

(1) Czynniki ryzyka zblizone do ryzyka ponoszonego w zwiazku z bezposrednia
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inwestycja w tytuly uczestnictwa; (ii) brak prawa wlasnosci do Instrumentu
Bazowego lub jego sktadnikow; (iii) brak wpisu do rejestru posiadaczy w wypadku
dostawy rzeczywistej Imiennych Tytutéw Uczestnictwa; (iv) brak obowiazku
przekazywania wyptat; (v) czynniki ryzyka zwigzane z Instrumentami Bazowymi
podlegaja przepisom prawa obowiazujacym na rynkach wschodzacych.

- Strukturalne czynniki ryzyka zwigzane z wykorzystaniem tytulow uczestnictwa
funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako sktadnikéw Instrumentu Bazowego
(1) Ryzyko prawne i podatkowe; (ii) ryzyko zwigzane z oplatami i prowizjami; (iii)
ryzyko zwiazane z mozliwa likwidacja lub potaczeniem; (iv) ryzyko zwigzane z
wyceng i oszacowaniem warto$ci aktywow netto; (v) ryzyko zwigzane z mozliwym
brakiem aktualnych danych dotyczacych wynikow; (vi) ryzyko zwigzane z
konfliktem interesow zaangazowanych stron; (vii) brak przenoszenia obnizek lub
prowizji  wyplaconych  Emitentowi  przez  fundusz;  (viii) ryzyko
polityczne/regulacyjne; (ix) ryzyko powiernicze; (x) ryzyko wyceny; (xi) ryzyko
kraju lub ryzyko transferowe; (xii) ryzyko zwiazane z potencjalnymi skutkami
wykupu tytutéw uczestnictwa funduszu; (xiii) szczegélne czynniki ryzyka
zwigzane z zamknietymi funduszami inwestycyjnymi; (xiv) ryzyko zwigzane z
zobowigzaniami wzajemnymi; (xv) ryzyko zwigzane z dniami ustawowo wolnymi
od pracy.

- Ogoélne czynniki ryzyka inwestycyjnego zwigzane z wykorzystaniem tytutow
uczestnictwa funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako skladnikow
Instrumentu Bazowego

(i) ryzyko rynkowe; (ii) ryzyko walutowe; (iii) ryzyko zwiazane z brakiem
ptynnosci nabytych aktywow 1 instrumentdw finansowych; (iv) ryzyko
kontrahenta; (v) ryzyko rozliczenia; (vi) ryzyko koncentracji; (vii) ryzyko zwigzane
z zawieszeniem obrotu.

- Szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z zarzadzaniem funduszem w wypadku
wykorzystania tytuldéw uczestnictwa funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako
sktadnikow Instrumentu Bazowego

(i) ryzyko zwiazane z zalezno$cia od zarzadzajacych funduszem; (ii) ryzyko
zwigzane z niepeing informacja o strategiach inwestycyjnych; (iii) ryzyko zwigzane
z potencjalnymi zmianami strategii inwestycyjnych; (iv) ryzyko zwigzane z
ustaleniem premii za wyniki; (v) ryzyko zwigzane z platnoscia za ustugi z
wykorzystaniem przysztych prowizji (tzw. platnosci ,.soft dollar”); (vi) ryzyko
zwigzane z dziataniem w zlej wierze przez zarzadzajacych funduszem; (vii) ryzyko
zwigzane z potencjalnym konfliktem interesow.

- Szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z nabytymi aktywami w wypadku
wykorzystania tytutdow uczestnictwa w funduszu jako Instrumentu Bazowego lub
jako sktadnikow Instrumentu Bazowego

(i) Ogolne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe; (ii)
szczegolne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje (stocks); (iii)
szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem Ww oprocentowane
instrumenty finansowe; (iv) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w aktywa o niskim ratingu kredytowym; (v) szczegoélne czynniki
ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach niestabilnych i o niskiej ptynnosci;
(vi) szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
pochodne; (vii) szczegélne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w
nieruchomosci i inne $srodki trwate; (viii) szczegodlne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w towary gietdowe; (ix) szczegolne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w metale szlachetne; (x) szczeg6élne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w waluty obce; (xi) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne (fundusze funduszy); (xii)
szczegolne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem wylacznie w inny fundusz
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inwestycyjny (fundusze powiagzane ,.feeder fund”).

- Szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z okre$lonymi strategiami zarzadzania
portfelem w wypadku wykorzystania tytutow uczestnictwa funduszu jako
Instrumentu Bazowego lub jako sktadnikow Instrumentu Bazowego

(1) ryzyko zwigzane z pozyskaniem kapitalu dluznego; (ii) ryzyko zwigzane z
transakcjami sprzedazy krotkiej; (iii) ryzyko zwiazane z wykorzystaniem
systemOw obrotu i modeli analitycznych; (iv) ryzyko zwigzane z pozyczaniem
papierow wartosciowych; (v) ryzyko zwigzane z transakcjami sprzedazy i odkupu;
(vi) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z syntetycznymi strategiami
inwestycyjnymi;  (vil) ryzyko zwigzane z  zawieraniem  transakcji
zabezpieczajacych; (viil) szczegolne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem
na rynkach wschodzacych; (ix) szczego6lne czynniki ryzyka zwigzane z funduszami
typu ETF.

|Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 indeksami

(1) ryzyko zblizone do ryzyka ponoszonego w zwiazku z bezposrednig inwestycja
w sktadniki indeksow; (ii) brak wptywu Emitenta na indeks; (iii) ryzyko zwigzane
z nieuznawanymi lub nowymi indeksami; (iv) ryzyko zwigzane ze szczegolnymi
konfliktami interesow wynikajacymi z wykorzystania indeksow jako Instrumentu
Bazowego; (v) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indeksow strategicznych jako
Instrumentu Bazowego; (vi) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indeksow
cenowych jako Instrumentu Bazowego; (vii) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
indeksow zysku netto jako Instrumentu Bazowego; (viil) ryzyko zwiazane z
wykorzystaniem indeksé6w pozycji krotkiej jako Instrumentu Bazowego; (ix)
ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indeksow lewarowanych jako Instrumentu

Bazowego; (x) ryzyko zwigzane 2z wykorzystaniem indekséw spotek
dywidendowych jako Instrumentu Bazowego; (xi) ryzyko zwigzane =z
wykorzystaniem indeksow krajowych lub branzowych jako Instrumentu

Bazowego; (xii) ryzyko walutowe zwigzane z indeksem; (xiii) niekorzystny wptyw
optat na poziom indeksu; (xiv) niekorzystny wptyw dywidendy syntetycznej na
poziom indeksu; (xv) ryzyko zwigzane z brakiem biezacej publikacji aktualnych
informacji o sktadnikach indeksu.]

[Papier6w Wartosciowych nie podlegaja ochronie kapitalowej.] Inwestorzy
mogq straci¢ calo$¢ lub cze$¢ zainwestowanego kapitatu.|

OFERTA

[E.2b
17

Cele oferty i
przeznaczenie
wplywow,
jezeli sa inne
niz osigganie
zysku i/lub
zabezpieczanie
okreslonego

ryzyka

Wplywy netto z kazdej emisji Papierow WartoSciowych zostang wykorzystane
przez Emitentow na ogolne cele korporacyjne.]

E.3

Warunki
oferty

[Data pierwszej oferty publicznej: [wstawic].]

[Poczatek nowej oferty: [wstawi¢] [(kontynuacja oferty publicznej uprzednio
wyemitowanych papierow wartosciowych)] [(zwigkszenie liczby uprzednio
wyemitowanych papierow warto§ciowych)].]

'7 Niniejszy Element E.2b ma zastosowanie tylko do Papierow Wartosciowych o nominale nizszym niz 100 000 EUR.
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[Papiery Wartosciowe beda [pierwotnie] oferowanie w Okresie Przyjmowania
Zapiséw][, a nastepnie oferowane w sposob ciagly].

Cena Emisyjna: [wstawic]

[Oferta publiczna zostanie przeprowadzona w [Niemczech][,] [oraz] [Austrii][,]
[oraz] [Wloszech][,] [oraz] [Francji][,] [oraz] [Luksemburgu][,] [Belgii][,] [oraz]
[Czechach][,] [Polsce].]

[Najmniejsza zbywalna jednostka to[wstawic].]
[Najmniejsza jednostka obrotu to [wstawic].]

Papiery Warto$ciowe beda oferowane [inwestorom kwalifikowanym][,] [i/lub]
[inwestorom detalicznym] [i/lub] [inwestorom instytucjonalnym] [w drodze [oferty
niepublicznej] [oferty publicznej]] [poprzez posrednikow finansowych].

[Od [dnia pierwszej publicznej oferty] [poczatku nowe oferty publicznej] Papiery
Wartosciowe opisane w Warunkach Ostatecznych beda oferowane w sposob
ciagty.]

[Papiery Warto$ciowe w ofercie ciaglej oferowane beda po cenach sprzedazy
Emitenta.]

[Oferta publiczna moze zosta¢ anulowana przez Emitenta w dowolnym czasie i bez
podania przyczyny.|

[Oferta publiczna nie zostanie przeprowadzona.] [Papiery Wartosciowe beda
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym]

[Sposdb oraz data, w ktorych wyniki oferty zostang podane do wiadomosci
publicznej: [Nie dotyczy] [wstawic szczegotowe informacje)

[Okres przyjmowania zapiséw: od [wstawic¢ date rozpoczecia okresu przyjmowania
zapisow| do [wstawi¢ date zakonczenia okresu przyjmowania zapisow]. [(Wstawic)
[rano] [po potudniu] [ Wstawic] czasu lokalnego)].]

[Zapisy sa nieodwotalne [,] [z wylaczeniem postanowien [dotyczacych sprzedazy
bezposredniej, gdzie zapisy beda przyjmowane poczawszy od [wstawi¢ date
rozpoczecia okresu przyjmowania zapisow] do [wstawié¢ date zakonczenia okresu
przyjmowania zapisow w systemie sprzedazy bezposredniej]] |oraz] [w przypadku
»techniki sprzedazy na odleglo$¢”, gdzie zapisy beda przyjmowane poczawszy od
[wstawi¢ date rozpoczecia okresu przyjmowania zapisow] do [wstawié date
zakonczenia okresu przyjmowania zapisow w technologii sprzedazy na odlegtosc]|
— chyba Ze zostanie okres przyjmowania zapisOw zostanie zakonczony przed
terminem 1 bez wczesniejszego zawiadomienia—| 1 zostang realizowane w
granicach maksymalnej liczby Papierow Wartosciowych w ofercie.]

|W przypadku Papierow Wartosciowych oferowanych konsumentom we Wloszech
dodacé:

Papiery Warto$ciowe mogg by¢ sprzedawane przez odpowiedniego dystrybutora w
[“systemie sprzedazy bezposredniej” (za posrednictwem agentow sprzedazy
finansowej, zgodnie z art. 30 i 31 Wloskiego Dekretu Legislacyjnego z 24 lutego
1998 r., nr 58)] [lub] [z wykorzystaniem ,techniki sprzedazy na odlegto$¢”
(zgodnie z art. 67 duodecies, ust. 4 Wioskiego Dekretu Legislacyjnego z 6
wrzesnia 2005 r., nr 206)]. A zatem skutki prawne umow subskrypcyjnych zostang
zawieszone [na siedem dni, w przypadku ,,systemu sprzedazy bezposredniej”] [,]
[oraz] [na czternascie dni w przypadku ,techniki sprzedazy na odlegto$¢”], od daty
zlozenia zapisow przez inwestorow. W tych terminach inwestor moze wycofac
ztozone zapisy skladajac zawiadomienie akwizytorowi lub dystrybutorom bez
ponoszenia odpowiedzialnosci, wydatkow ani innych optat zgodnie z warunkami
okreslonymi w umowie subskrypcyjne;.]

[W przypadku Papierow Wartosciowych oferowanych konsumentom we Wioszech
dodacé:
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[Emitent] [Odpowiedni dystrybutor] jest posrednikiem odpowiedzialnym za
sprzedaz Papierow  Wartosciowych  (,,Responsabile del Collocamento™)
zdefiniowanym w art. 93-bis Wtoskiego Dekretu Legislacyjnego z 24 lutego 1998
r., nr 58 (z pdzniejszymi zmianami i uzupetieniami).

Nie zostata okre$lona konkretna metoda przydzialu. Zapisy beda realizowane przez
odpowiednie oddziaty w porzadku chronologicznym i w granicach dostgpnej liczby
Papieréw Wartosciowych.|

E.4

Opis
interesow,
wlacznie z
konfliktem
interesow, o
istotnym
znaczeniu dla
emisji lub
oferty

Odpowiedni dystrybutorzy i/lub ich podmioty powigzane moga by¢ klientami i
kredytobiorcami Emitenta [lub Gwaranta] badz [jego][ich] podmiotéw
powigzanych. Ponadto kazdy =z takich dystrybutoréw i ich podmiotow
powigzanych mogt zawiera¢ - i moze zawiera¢ w przysztosci - transakcje z zakresu
bankowosci inwestycyjnej i/lub bankowosci komercyjnej z Emitentem lub
Gwarantem i ich podmiotami powigzanymi, a takze $wiadczy¢ inne ushugi na rzecz
Emitenta lub Gwaranta i ich podmiotéw powigzanych w toku zwyklej dziatalnosci.

[[Emitent, [Gwarant,] i odpowiedni dystrybutor ma konflikt interesow z
Posiadaczem  Papieréw  WartoSciowych w  zakresie oferty Papierow
Wartosciowych, ze wzglgdu na ich odpowiednie role w emisji i oferowaniu
Papierow Warto$ciowych oraz poniewaz obaj naleza do tej samej Grupy Bankowej
UniCredit.] [W szczegolnosci, [HVB][odpowiedni dystrybutor] jest réwniez
organizatorem [[,][i] druga strong swapu [,]][Agentem ds. Obliczen] w odniesieniu
do Papieréw WartoSciowych.] [Ponadto, [Emitent] [odpowiedni dystrybutor]
bedzie rowniez posrednikiem odpowiedzialnym za sprzedaz Papierow
Warto$ciowych ,,Responsabile del Collocamento” (zdefiniowanym w art. 93-bis
Wtoskiego Dekretu Legislacyjnego z 24 lutego 1998 r., nr 58).]]

[W zwiazku z obrotem Papierami WartoSciowymi powstat konflikt intereséw
wynikajacy z faktu, ze [Emitent][Gwarant] peini [peilnig] funkcje Animatora
Rynku [wstawi¢ nazwe regulowanego Ilub rownowaznego rynku [rynkow]].]
[Ponadto] [ [wstawi¢ nazwe regulowanego lub rownowaznego rynku [rynkow]] jest
rynkiem zorganizowanym i zarzadzanym przez spotke [wstawi¢ nazwe], w ktorej
udziaty posiada UniCredit S.p.A. — Gwarant i Spotka Dominujaca UniCredit Bank
AG jako Emitent.] [Emitent jest rowniez organizatorem i Agentem ds. Obliczen w
odniesieniu do Papierow Wartosciowych.] [Emitent lub jego podmioty powigzane
moga peli¢ funkcje [drugiej strony swapu,] agentow ds. obliczen lub agentow ds.
ptatnosci.]

[Odpowiedni dystrybutorzy otrzymaja taczng prowizje w wysokosci [®]% kwoty
nominalnej Papierow Wartosciowych. Kazdy odpowiedni dystrybutor i jego
podmioty powigzane mogli zawrze¢ 1 mogg w przysztosci zawiera¢ transakcje z
zakresu bankowosci inwestycyjnej i/lub bankowosci komercyjnej z Emitentem [i
Gwarantem] 1 [jego/ich odpowiednimi] podmiotami powigzanymi, a takze
$wiadczy¢ inne ustugi na rzecz Emitenta [i Gwaranta] i [jego/ich odpowiednich]
podmiotow powiazanych w toku zwyktej dziatalnosci.

Ponadto, z nastepujacych przyczyn moga powstac¢ konflikty intereséw w stosunku
do Emitenta, Gwaranta lub oséb, ktérym powierzono oferte:

e FEmitent okresli Ceng Emisyjna;

e Emitent i jeden z jego podmiotow powigzanych dziata jako Animator Rynku w
stosunku do Papieréw Wartosciowych (jednakze nie ma takiego obowiazku);

e dystrybutorzy moga otrzymac zachety od Emitenta;

e Emitent, jakikolwiek dystrybutor i jakikolwiek z ich podmiotéw powigzanych
dziata jako Agent ds. Obliczen lub Agent ds. Platnosci w zwigzku z Papierami
Warto$ciowymi;

e kazdorazowo Emitent, Gwarant, jakikolwiek odpowiedni dystrybutor i
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jakikolwiek z ich podmiotéw powigzanych moze by¢ zaangazowany w
transakcje na wlasny rachunek lub na rachunek swoich klientow, co wplywa na
ptynnos¢ lub ceng Instrumentu Bazowego lub jego sktadnikow;

e Emitent, Gwarant, jakikolwiek dystrybutor, i jakikolwiek z ich podmiotow
powigzanych moze emitowac papiery wartosciowe powigzane z Instrumentem
Bazowym lub jego sktadnikami w zwiazku z ktorymi zostaty juz wyemitowane
inne papiery wartosciowe;

e Emitent, Gwarant, jakikolwiek dystrybutor, i jakikolwiek z ich podmiotow
powigzanych moze posiada¢ lub uzyskaé istotne informacje o Instrumencie
Bazowym lub jego sktadnikach (w tym informacje powszechnie niedostepne)
w zwigzku ze swoja dziatalnoscia gospodarcza lub w inny sposdb;

e Emitent, Gwarant, jakikolwiek odpowiedni dystrybutor, i jakikolwiek z ich
podmiotow powigzanych moze prowadzi¢ dzialalno$¢ gospodarczg =z
emitentem Instrumentu Bazowego lub jego sktadnikéw, jego podmiotami
powigzanymi, konkurentami lub gwarantami;

e Emitent, Gwarant, jakikolwiek odpowiedni dystrybutor, i jakikolwiek z ich
podmiotow powigzanych moze by¢ rowniez czlonkiem konsorcjum
bankowego, doradca finansowym lub bankiem sponsora lub emitenta
Instrumentu Bazowego lub jego sktadnikow.

[Emitent, Gwarant, lub jeden z ich podmiotéw powigzanych dziata jako sponsor
indeksu, agent ds. obliczania indeksu, doradca ds. indeksu lub komitet indeksowy.]

[Ponadto odpowiedni dystrybutor otrzyma od Emitenta dorozumiang prowizje od
sprzedazy zawarta w Cenie Emisyjnej [wstawi¢] [, za$ Emitent otrzyma
dorozumiang prowizj¢ z tytutu strukturyzacji i inne optaty].

[Poza przypadkami opisanymi powyzej,[ i z zastrzezeniem [®],] o ile Emitentowi
wiadomo, zadna osoba zaangazowana w emisj¢ Papieréw Wartosciowych nie
posiada interesu istotnego dla oferty, w tym nie jest w konflikcie interesow. ]

E.7

Szacunkowe
koszty
pobierane
przez Emitenta
lub
dystrybutora
od inwestoréw

[Prowizja od Sprzedazy: [prowizja platna z goéry w kwocie [wpisac] jest
uwzgledniona w Cenie Emisyjnej.] [wstawic szczegotowe informacjel]

[Inne Prowizje: [dystrybutorzy moga otrzymac taczng prowizje do [@]%] [wstawicé
szczegotowe informacjel|

[Nie dotyczy. Inwestorzy nie zostang obcigzeni tego typu kosztami przez Emitenta
ani dystrybutora. Jednakze mogg zosta¢ obcigzeni innymi optatami takimi jak
optata depozytowa lub optata transakcyjna.]
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ZALACZNIK DO PODSUMOWANIA

[WKN] [Cena [Data [Ostateczna [Data [Kwota [Kwota [Instrument [Strona [Daty [Wspolczynnik | [Wspétezynnik | [Wspélezynnik | [Pulap [[Cena [Kurs
Referencyjna | Obserwacji(k) Data Zapadalnosci Minimalna |Maksymalna | Bazowy |Internetowa| PlatnosSci Udzialu Udziahupgjiepszy | Udzialggareczny | Dolny | Wykonania] | Wymiany
[ISIN] Obserwacji Kwoty .
(C.19)] [(C10)] |, Ostateczne| 1(C-9] [(C.9)] (C.15)] [(C.9)] Dodatkowej|  [(C-10)] [(Ca5)]] [(Ca5)]] | [(Ca5)]]| [Poziom (C.15)]
[Kod [(C-15)] Daty [(C.16)] [(C.19)] [(c200 | KCHI ® (€191 Ceny
Wspélny] [(C-16)  |Obserwacji] [(C.a8)]] [(C.20)] Wykonania]
[(C.19)]] 1(C.8)]
[(C.1] (C.16)] [(C.10)] [Ostat'eczny
[(C.15)] Poziom
[c.19)]) Ceny
Wykonania]
[(C.10)]
[(C.15)]]
[wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawié [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] | [wstawic] [wstawic]
nazwe
Instrumentu
Bazowego i
ISIN]
[wstawié] [wstawié] [wstawic] [wstawié] [wstawié] [wstawié] [wstawic] [wstawié [wstawié] [wstawié] [wstawic] [wstawié] [wstawic] [wstawié] | [wstawié] [wstawié]
nazwe
Instrumentu
Bazowego i
ISIN]
[WKN] [Wskaznik | [Maksymalna | [Maksymaln | Wspolczynni [Skladniki | [Waga Pulap K (k) 139 [R; D (k) [[Stopa [Data [Ulamek [Okres
Kwota a Kwota k Korekty Koszyka; Gorny (poczatkowa) | (poczatkowa Oprocentowania | Platnosci | Liczby Dni | Odsetkowy
[ISIN] (C.15)] Dodatkowa Dodatkowa [Ceny (C.15)] (C.15)] [(C.10)] ] Odsetek
®) ()  |Referencyjne (C.19)] (C.15) (C.15)] [(C.15)]] (€3)] (€3)]
[Kod il (C.15)] [Stopa (C.8)]
Wspolny] [(C.10)] [(C.10)] Referencyjnal
C.15 C.15 C.15
[(C.D)] [(C.19)]] [(C.19)]] (C.15)] )]
[(C.19)]]
[wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] | [wstawic] | [wstawié] | [wstawid] [wstawic] [wstawié] [wstawié] [wstawié] [wstawié] [wstawic]
[wstawié] [wstawié] [wstawicé] [wstawic] [wstawié] [wstawié] | [wstawié] | [wstawié] | [wstawid] [wstawicé] [wstawié] [wstawid] [wstawié] [wstawié] [wstawicé]
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[WKN] [Waga [Waga [Docelowa
Maksymalna Minimalna Zmiennos$¢
[ISIN]
(C.15)] (C.15)] (C.15)]
[Kod
Wspolny]
[(C.D]
[wstawié] [wstawié] [wstawicé] [wstawié]
[wstawid] [wstawid] [wstawicé] [wstawié]
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