PODSUMOWANIE

Podsumowanie zawiera zbior informacji objetych obowigzkiem informacyjnym, zwanych ,,.Elementami”.
Elementy te ujeto w Dziatach od A do E (A.1-E.7).

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie jest wymagane w
podsumowaniu dotyczacym tego rodzaju papierow wartosciowych i emitenta. Brak cigglosci w numeracji
wynika z nieobowigzkowego charakteru niektorych Elementow.

Moze si¢ zdarzy¢, ze pomimo istnienia wymogu zamieszczenia w Podsumowaniu okre§lonego Elementu ze
wzgledu na rodzaj papierow warto§ciowych i emitenta, nie jest mozliwe podanie odpowiednich informacji w
odniesieniu do tego Elementu. W takim wypadku Podsumowanie zawiera krotki opis Elementu z dopiskiem
»hiedotyczy”.

WPROWADZENIE I OSTRZEZENIA

A.

Al

Ostrzezenie

Niniejsze Podsumowanie nalezy traktowaé jako wprowadzenie do Prospektu
Podstawowego (,,Prospekt Podstawowy”) dotyczacego emisji Papierow
Wartosciowych (,,Papiery WartoSciowe”) powigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa Funduszy w ramach Programu Emisji Dhluznych Papierow
Warto$ciowych o wartosci  50.000.000.000 EUR UniCredit Bank AG
(,UniCredit Bank”[, ,,Emitent”] lub ,HVB”) oraz Programu Emisji Dtuznych
Papierow Wartosciowych o wartosci 1.000.000.000 EUR UniCredit International
Bank (Luxembourg) S.A. ([,Emitent” Ilub] ,UniCredit International
Luxembourg”).

Ewentualna decyzja o inwestycji w Papiery Wartosciowe powinna by¢ podjeta
po przeanalizowaniu przez inwestora tresci catego Prospektu Podstawowego.

W wypadku wniesienia do sadu powodztwa w zwigzku z informacjami
zawartymi w Prospekcie Podstawowym, powdd moze by¢ zobowigzany, na
mocy przepisow prawa krajowego danego Panstwa Cztonkowskiego, do
pokrycia kosztéw tlumaczenia Prospektu Podstawowego przed wszczeciem
postepowania.

Odpowiedzialno$§¢ cywilng ponosza wylacznie osoby, ktére przedstawily
Podsumowanie, w tym jego ttumaczenie, jednak tylko wowczas, gdy wprowadza
ono w blad, jest niedoktadne lub sprzeczne z informacjami przedstawionymi w
innych czeéciach Prospektu Podstawowego Iub jezeli w zestawieniu z
pozostalymi czgsciami Prospektu Podstawowego nie zawiera informacji
kluczowych przy podejmowaniu przez inwestora decyzji dotyczacej inwestycji
w Papiery Wartosciowe.

A.2

Zgodana
wykorzystywani
e prospektu
podstawowego

[Z zastrzezeniem postanowien dalszych punktéw, Emitent [i Gwarant] wyraza
[wyrazaja] zgode na wykorzystywanie Prospektu Podstawowego przez caty
okres jego waznosci do celow zwigzanych z odsprzedaza lub ostatecznym
plasowaniem Papieréw Wartosciowych przez posrednikow finansowych.]

[Nie dotyczy. Emitent [i Gwarant] nie wyraza [wyrazaja] zgody na
wykorzystywanie Prospektu Podstawowego do celow zwigzanych z odsprzedaza
lub ostatecznym plasowaniem Papieréw Wartosciowych przez posrednikow
finansowych.]

Wskazanie
terminu oferty

[Dopuszcza si¢ odsprzedaz lub ostateczne plasowanie Papierow Wartosciowych
przez posrednikow finansowych i udziela si¢ zgody na wykorzystanie Prospektu
Podstawowego przez [okres oferty Papierow Wartosciowych, wynoszacy [ralezy
podaé okres, w ktorym mozna korzysta¢ z Prospektu Podstawowego]] [oOkres
waznosci Prospektu Podstawowego].]

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]




Inne warunki
dotyczace
udzielong zgody

[Zgoda Emitenta [i Gwaranta] na wykorzystanie Prospektu Podstawowego
udzielana jest pod warunkiem przestrzegania przez kazdego z posrednikow
finansowych odpowiednich ograniczen sprzedazy i warunkow oferty.

[Zgoda Emitenta [i Gwaranta] na wykorzystanie Prospektu Podstawowego
udzielana jest réwniez pod warunkiem zobowigzania si¢ przez posrednika
finansowego korzystajacego z Prospektu Podstawowego wobec swoich klientow
do odpowiedzialnej dystrybucji Papierow Wartosciowych. Zobowigzanie takie
podejmowane jest poprzez opublikowanie przez posrednika finansowego na jego
stronie internetowej o$wiadczenia, ze prospekt wykorzystywany jest za zgoda
Emitenta [i Gwaranta] i zgodnie z warunkami w niej okre§lonymi.]

Zgoda nie podlega zadnym innym warunkom.]
[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

Udostgpnienie
informacji na
temat warunkow
oferty przez
posrednika
finansowego

[Posrednik finansowy ma obowiazek udziela¢ informacji na temat

warunkéw oferty w chwili skladania przez niego tej oferty.]
[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

B. EMITENT [I GWARANT]

[B.1 Nazwaprawna | Nazwa prawna Emitenta to UniCredit Bank AG (razem ze swoimi spotkami
(statutowa) i zaleznymi objetymi konsolidacja - ,,Grupa HVB"). HypoV ereinsbank to nazwa
handlowa handlowa Emitenta.

B.2 Siedziba/ UniCredit Bank jest spotka akcyjng zawigzang zgodnie z prawem niemieckim, z
formaprawna/ | siedziba pod adresem Kardinal-Faulhaber-Strafie 1, 80333 Monachium, Niemcy
ustawodawstwo | i zostal wpisany do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
/ kra) siedziby | (Amtsgericht) w Monachium pod nr HRB 42148.

B.4b | Znanetrendy Wyniki Grupy HVB uzaleznione beda od przysztej sytuacji na rynkach
majace wptyw | finansowych oraz stanu realnej gospodarki w 2015 r., jak rowniez od szeregu
naemitentai innych trudnych do przewidzenia czynnikbw. Grupa HVB planuje
branze, w dostosowywaé swojg strategi¢ biznesowg do zmian rynkowych, podejmujac
ktorych istotne decyzje dotyczace zarzadzania w oparciu o biezgca analize sygnatéw
prowadzi ptynacych z rynkow.
dziatalnos$¢

B.5 Opisgrupy i UniCredit Bank jest podmiotem dominujacym Grupy HVB. Grupa HVB posiada
pozycja bezposrednie i posrednie udzialy kapitalowe w szeregu spotek.
emitentaw UniCredit Bank jest podmiotem powigzanym spotki UniCredit S.p.A. z siedzibg
grupie w Rzymie (,UniCredit S.p.A.”, razem ze swymi spotkami zaleznymi obje¢tymi

konsolidacja- ,,UniCredit”) od listopada 2005 r., co oznacza, ze jako podgrupa
stanowi on istotng cze¢§¢ struktury UniCredit. UniCredit S.p.A. posiada
bezposrednio 100% kapitatu zaktadowego UniCredit Bank.

B.9 Prognozy lub Nie dotyczy, dokument nie zawiera zadnych prognoz ani szacunkow zysku.
szacunki zysku

B.10 | Charakter Nie dotyczy. Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
ewentualnych niezalezny biegly rewident (Wirtschaftsprifer) UniCredit Bank, przeprowadzit
zastrzezen badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego (Konzernabschluss)




zawartych w
raporcie z
badania
historycznych
informagji
finansowych

Grupy HVB za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r. oraz za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r. oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego (Einzelabschluss) UniCredit Bank za rok obrotowy konczacy si¢ 31
grudnia 2014 r. oraz wydal opini¢ bez zastrzezen z ich badania.

B.12

Wybrane
najwazniejsze
historyczne
informacje
finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2014 r.*

Podstawowe

wskazniki 1.01.14-31.12.14 1.01.13-31.12.13
efektywnosci

Dochody z 892 min EUR 1.823 min EUR
dziatalnosci

operacyjngj netto”

Zysk brutto” 1.083 min EUR 1.439 min EUR
Zysk 785 min EUR 1.062 min EUR
skonsolidowany”

Zysk na akcje? 0,96 EUR 1,27 EUR
Pozycje bilansowe 31.12.14 31.12.13
Aktywa ogbélem 300.342 min EUR 290.018 min EUR
Kapital whasny 20.597 min EUR 21.009 min EUR
Kluczowe wskazniki 31.12.14 31.12.13
kapitalowe Bazylealll Bazyleall
Kapitat podstawowy 18.993 min EUR --

Tier 1

Kapitaty podstawowe 18.993 min EUR 18.456 min EUR
(kapitat Tier 1)

Aktywa wazone 85,7 mld EUR 85,5 mld EUR
ryzykiem (w tym

ekwiwalenty dla

ryzykarynkowego i

ryzyka operacyj nego)

Wskaznik kapitatu

podstawowego Tier 22,1% -

1)




Wskaznik kapitalow
podstawowych bez
kapitatow
hybrydowych
(wskaznik kapitatu
podstawowego Tier
1)

21,5%

Wskaznik kapitalow
podstawowych
(wskaznik kapitatu
podstawowego Tier
1)

22,1%

21,6%

* Dane przedstawione w tabeli zostaly zbadane przez bieglego rewidenta i pochodza ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy HVB za rok obrotowy konczacy si¢ 31

grudnia2014r.
)

2)

bez dziatalnos$ci zaniechane;j.

rynkowego i ryzyka operacyjnego.

obliczony na podstawie aktywow wazonych ryzykiem, uwzgledniajac ekwiwalenty dla ryzyka

Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2015 r.*

Podstawowe

wskazniki 1.01.15-30.06.15 1.01.14-30.06 14
efektywnosci

Dochody z 491 min EUR 386 min EUR
dziatalno$ci

operacyjnej netto’

Zysk brutto 490 min EUR 499 min EUR
Zysk skonsolidowany 326 min EUR 324 min EUR
(z dziatalnosci

kontynuowanej )’

Zysk na akcje (catos¢ 0,40 EUR 0,41 EUR
Grupy HVB)

Pozycje bilansowe 30.06.15 31.12.14
Aktywa ogotem 313.672 min EUR 300.342 min EUR
Kapital whasny 20.335 min EUR 20.597 min EUR
Kluczowe wskazniki 30.06.15 31.12.14
kapitalowe Bazylealll Bazylealll
Kapitat podstawowy 19.030 min EUR 18.993 min EUR
Tier 1

Kapitaty podstawowe 19.030 min EUR 18.993 mlin EUR

(kapitat Tier 1)




Aktywa wazone 81.325 min EUR 85.768 mld EUR
ryzykiem (w tym
ekwiwalenty dla
ryzykarynkowego i

ryzyka operacyjnego)

Wskaznik kapitatu
podstawowego Tier
)Y

23,4% 22,1%

Oswiadczenie o
braku istotnych
niekorzystnych
Zmian
perspektyw
emitenta od
daty publikacji
ostathiego
sprawozdania
finansowego
Zbadanego
przez biegtego
rewidentalub
opisistotnych
niekorzystnych
Zmian

Opisistotnych
zmianw
sytuagji
finansowej po
okresie objetym
historycznymi
informacjami
finansowymi

* Dane przedstawione w tabeli nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta i pochodza ze

sprawozdania finansowego Emitenta za potrocze obrotowe zakonczone 30 czerwca 2015 r.
b obliczony na podstawie aktywow wazonych ryzykiem, uwzgledniajac ekwiwalenty dla ryzyka
rynkowego i ryzyka operacyjnego.

Od 31 grudnia 2014 r., tj. od daty publikacji ostatniego sprawozdania
finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta, nie wystapity zadne istotne
niekorzystne zmiany perspektyw Grupy HVB.

Nie dotyczy. Od 30 czerwca 2015 r. nie wystgpily zadne znaczace zmiany w
sytuacji finansowej Grupy HVB.

B.13

Zdarzeniaw
ostatnim
okresie

Nie dotyczy. W ostatnim czasie nie wystgpity zdarzenia dotyczace UniCredit
Bank, ktore w istotnym stopniu wptywatyby na oceng jego wyplacalnosci.

B.14

B.5 plus
informacja, czy
emitent jest
zalezny od
innych
podmiotow
grupy

Patrz Element B.5 powyzej.

Nie dotyczy. UniCredit Bank nie jest zalezny od zadnego podmiotu Grupy HVB.

B.15

Podstawowy
profil
dziatalnosci

UniCredit Bank oferuje kompleksowa game produktéw i ustug bankowych i
finansowych dla klientow detalicznych, korporacyjnych i podmiotéw sektora
publicznego, spotek miedzynarodowych oraz klientéw instytucjonalnych.




Oferta obegmuje kredyty hipoteczne, kredyty konsumenckie, produkty
oszczgdnosciowo-kredytowe 1 ubezpieczeniowe oraz bankowo$¢ prywatna,
kredyty na finansowanie dziatalnosci gospodarczej i finansowanie transakcji w
handlu miedzynarodowym dla klientéw korporacyjnych, a takze produkty
funduszy inwestycyjnych powiazanych ze wszystkimi klasami aktywow, ushugi
doradcze i maklerskie, transakcje na papierach wartosciowych, zarzadzanie
ryzykiem plynnosci i ryzykiem finansowym, ustugi doradcze dla zamoznych
klientéw oraz produkty bankowosci inwestycyjnej dla klientow korporacyjnych.

B.16

Informacja o
podmiotach
bedacych
bezposrednio
lub posrednio
wiascicielami
albo
podmiotami
sprawujgcymi
kontrole

UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio 100% kapitalu zakladowego UniCredit
Bank.

[B.17"

Ratingi
kredytowe

UniCredit Bank otrzymuije ratingi kredytowe od Fitch Ratings Ltd. (, Fitch”),
Moody’s Investors Service Ltd. (,Moody’s’) oraz Standard & Poor’'s Ratings
Services (,S& P”). Stan na lutego 2016 UniCredit Bank otrzymat nastepujace
ratingi kredytowe:

Uprzywilejo | Obligacje Obligacje Per spektywa
wane podporzadk | krotkotermi
obligacje owane nowe
dhugotermin
owe
Moody’s Baal Baa3 P-1 stabilny
S&P BBB BB+ A-2 negatywna
Fitch A- BBB+ F2 negatywna

Fitch przyznaje dlugoterminowe ratingi kredytowe w skali od AAA, AA, A,
BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD do D. Fitch stosuje tez posrednie modyfikatory
171 ,,-“ w celu zaznaczenia wzglednego statusu w kategoriach od AA do B.
Fitch moze zaproponowac¢ porady (okreslone jako ,,pod obserwacja”) w kwestii,
czy rating kredytowy moze zostaé podniesiony (perspektywa pozytywna),
obnizony (perspektywa negatywna) lub czy jego poziom jest niepewny
(perspektywa  zmienna).  Krétkoterminowe  ratingi  kredytowe  Fitch
odzwierciedlaja wrazliwos¢ banku na brak splaty w krotkim terminie na
poziomach F1+, F1, F2, F3,B, C,RD i D.

Moody’s przyznaje dlugoterminowe ratingi kredytowe na nastepujacych
poziomach: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca i C. Do kazdej generycznej
kategorii ratingdbw kredytowych od Aa do Caa Moody’s dodaje modyfikatory
liczbowe ,,17, ,2” i ,,3”. Modyfikator ,,1” oznacza, ze bank znajduje si¢ w
wyzszej strefie literowej kategorii ratingu kredytowego, modyfikator ,,2”
oznacza $rednig strefe literowej kategorii ratingu kredytowego, zas modyfikator
»3~ oznacza, ze bank znajduje si¢ w dolnej strefie literowej kategorii ratingu
kredytowego. Moody’s moze zaproponowac dalsze porady (okreslone jako ,,pod

! Niniejszy Element B.17 ma zastosowanie tylko w przypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy i Papierow
Wartosciowych Teleskop Garant, gdzie Emitent jest zobowiazany zaplaci¢ Posiadaczom Papieréw Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalng zgodnie z Warunkami Emisji.




obserwacja”) w kwestii, czy rating moze zosta¢ podwyzszony (mozliwe
podwyzszenie), obnizony (mozliwo$¢ obnizenia) lub czy jest niepewny
(kierunek niepewny). Krétkoterminowe ratingi kredytowe Moody’s sg opiniami
dotyczacymi  zdolnosci  emitentéw do wypehiania krétkoterminowych
zobowigzan finansowych i przyznawane sa w skali od P-1, P-2, P-3 do NP (Not
Prime).

S&P przyznaje dtugoterminowe ratingi kredytowe w skali od AAA, AA, A,
BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD do D. Ratingi kredytowe od AA do CCC moga
by¢ modyfikowane przez dodanie ,,+” lub ,-"w celu okreslenia wzglednej
pozycji w gltownych kategoriach ratingdéw kredytowych. S&P moze réwniez
zaproponowa¢ porady (okre$lone jako ,nadzor kredytowy”) w kwestii, czy
rating kredytowy moze zosta¢ podniesiony (perspektywa pozytywna), obnizony
(perspektywa zmienna) lub czy jego poziom jest niepewny (perspektywa
nieokreslona). S&P przyznaje krotkoterminowe ratingi kredytowe konkretnym
emisomw skali od A-1+, A-1, A-2, A-3, B, C, SD do D.

[Nie dotyczy. Papierom Warto§ciowym nie sg przyznawane ratingi kredytowe.]

[Agencje ratingowe [Fitch Ratings Ltd. (,Fitch”)] [,] [Moody's Investors
Service Ltd. (,Moody’s")] [oraz] [Standard & Poor’ s Ratings Services (,, S& P")]
przyznaly Papierom Warto$ciowym nastepujace ratingi kredytowe]: [Wstawié
informacje  dotyczgce ratingow  kredytowych  przyznanych  Papierom
Wartosciowyml]|

Inwestorzy powinni pamigtac, ze rating kredytowy nie stanowi rekomendacji
kupna, sprzedazy ani posiadania Papieréw Wartosciowych emitowanych przez
Emitenta.

Co wigcej, ratingi kredytowe przyznawane przez agencje ratingowe mogg w
kazdym czasie zosta¢ zawieszone, obnizone lub cofnigte.]

[B.1 Nazwa UniCredit International Bank (Luxembourg) S.A. (,UniCredit International
prawna L uxembourg”).
(statutowa) i
handlowa
Emitenta

B.2 Siedziba/ UniCredit International Luxembourg jest publiczng spotka akcyjng (société
forma anonyme) utworzona zgodnie z prawem Wielkiego Ksigstwa Luksemburga, z
prawnal siedzibg w Luksemburgu pod adresem 8—10 rue Jean Monnet, L-2180
prawo L uxembourg.
wlasciwe/
krgj
rejestracji

B.4b | Informacje Nie dotyczy - Nie sa dostepne zadne informacje dotyczace znanych trendow,
dotyczace czynnikOdw niepewnosci, roszczen, zobowigzan lub zdarzen, co do ktérych mozna
trendow zasadnie zaktadaé, ze moga miec istotny wplyw na perspektywy dziatalnosci

Emitenta w biezgcym roku obrotowym.

B.5 Opisgrupy i | Grupa Bankowa UniCredit, wpisana do Rejestru Grup Bankowych prowadzonego
pozycja przez Bank Wloch na podstawie art. 64 Dekretu Legislacyjnego nr 385 z 1
emitentaw wrze$nia 1993 r. (z pozn. zm.) (,,Prawo Bankowe") pod nr 02008.1 (, Grupa” lub

grupie

,Grupa UniCredit”) jest czotowa grupg spotek swiadczacych ustugi finansowe,




dysponujaca rozwinigta siecig placowek w 20 krajach, w tym we Wloszech,
Niemczech, Austrii, Polsce i kilku innych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej
(CEE). Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. Grupa UniCredit jest obecna na okoto
50 rynkach i zatrudnia ponad 147.000 pracownikéw ( w tym YAPI KREDI
GROUP) w przeliczeniu na pelne etaty. Dzialalno$¢ Grupy, koncentrujaca si¢ w
gtownej mierze na bankowosci komercyjnej, jest wysoce zréznicowana zardwno
pod wzgledem segmentéw dziatalnosci, jak i pod wzgledem geograficznym.
Szeroki zakres dziatalnosci bankowej, finansowej i powigzanej Grupy UniCredit
obejmuje przyjmowanie depozytow, udzielanie kredytow, zarzadzanie aktywami,
obrot papierami warto§ciowymi i ustugi maklerskie, bankowos$¢ inwestycyjna,
finansowanie transakcji w handlu miedzynarodowym, ustugi corporate finance,
leasing, faktoring oraz dystrybucje niektorych produktéw z zakresu ubezpieczen na
zycie za posrednictwem oddziatow bankow (bancassurance).

UniCredit International Luxembourg jest podmiotem w 100% zaleznym od
UniCrediit.

B.9 Prognozy lub | Nie dotyczy - W Prospekcie Podstawowym nie przedstawiono zadnych prognoz
szacunki ani szacunkéw zysku.
zysku

B.10 | Zastrzezenia | Nie dotyczy - Raporty z badania lub przegladu sprawozdan finansowych
zawarte w zamieszczone w Prospekcie Podstawowym nie zawierajg zadnych zastrzezen.
raportach
bieglego
rewidenta

B.12 | Wybrane Rachunek zyskow i strat
najwazniejsz
e historyczne | Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje finansowe pochodzace ze
informacje zbadanych przez bieglego rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowe finansowych UniCredit International Luxembourg sporzadzonych za lata obrotowe

zakonczone dnia 31 grudnia 2014 r. 1 31 grudnia 2013 r.:

mn EUR Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia2014r. 31 grudnia 2013'r.

Dochody z 13 12

dziatalno$ci

operacyjng, w tym:

-wynik z tytulu 13 12

odsetek

Koszty dziatalnosci (6) 2

operacyjng

Zysk/(strata) brutto 8 7

Zysk/(strata) netto S S




Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje finansowe pochodzace ze
zbadanego przez bieglego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej UniCredit International Luxembourg sporzadzonego na dzien 31
grudnia2014 r. i 31 grudnia 2013 r.:

mn EUR Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia2014r. 31 grudnia 2013r.

Aktywa ogdtem 3162 3187

Aktywa finansowe 2 2

przeznaczone do

obrotu

Kredyty i 34 123

naleznosci od

klientow

Zobowigzania 2 2

finansowe

przeznaczone do

obrotu

Zobowigzania 2430 2496

wobec klientow i
zobowigzania z
tytutu emisji
dtuznych papierow
wartosciowych, w
tym:

-zobowigzania 374 593
waobec klientow

-zobowigzania  z 2 055 1903
tytutu emisji
papi erow
warto$ciowych

Kapitat wlasny 270 250

Os$wiadczeni
eo braku
istotnych
niekorzystny
ch zmian
perspektyw
emitenta od
daty
publikacji
ostathiego

Od 31 grudnia 2014 r., tj. od daty publikacji ostatniego sprawozdania finansowego
zbadanego przez bieglego rewidenta, nie wystgpily zadne istotne niekorzystne
zmiany perspektyw UniCredit International Luxembourg.




sprawozdani
a

finansowego
Zbadanego
przez
bieglego
rewidenta lub
opis
istotnych
niekorzystny
ch zmian
Opis Nie dotyczy. Od 31 grudnia 2014 r. nie wystapily zadne znaczace zmiany w
istotnych sytuacji finansowej |ub handlowej UniCredit International Luxembourg.
zmian w
sytuagji
finansowe)
lub
handlowej po
okresie
objetym
historycznym
[
informacjami
finansowymi

B.13 | Zdarzenia Nie dotyczy — W ostatnim okresie nie wystapity zdarzenia dotyczace Emitenta i
majgce stanowigce istotne czynniki oceny jego wyptacalnosci.
wplyw na
wyptacalnosé
Emitenta

B.14 | Zalezno$¢ od | Patrz Element B.5 powyzej.
innych
podmiotow UniCredit International Luxembourg jest podmiotem w 100% zaleznym od
grupy UniCredit, a jednoczesnie posiada 100% udziatow we wlasnym podmiocie
kapitalowe;j zaleznym dzialajacym pod nazwa UniCredit Luxembourg Finance S.A., ktérego

podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest emisja papierow wartosciowych w
Stanach Zjednoczonych w ramach programu emisji obligacji srednioterminowych
o wartosci 10 mld USD, gwarantowanych przez UniCredit S.p.A.

B.15 | Podstawowy | UniCredit International Luxembourg prowadzi dziatalno$¢ w zakresie bankowosci
profil i $wiadczenia ushug finansowych. Do gltéwnych obszarow dzialalnosci UniCredit
dziatalno$ci | International Luxembourg nalezg: operacje skarbowe (operacje rynku pieni¢znego,

umowy sprzedazy papierdw warto§ciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
(transakcje repo), transakcje zamiany stép procentowych (IRS) oraz transakcje na
rynku  walutowym), emiga certyfikatbw depozytowych i  obligagji
strukturyzowanych, selektywne inwestycje na rachunek wtasny, ustugi skarbowe
na rzecz kontrahentow instytucjonalnych i korporacyjnych oraz zarzadzanie
pozostatymi pozycjami portfela kredytowego.

B.16 | Akcjonariusz | UniCredit International Luxembourg jest podmiotem w 100% zaleznym od
e sprawujacy | UniCredit.
kontrole
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[B.17° | Ratingi [Nie dotyczy. Ani UniCredit International Luxembourg ani Papierom
kredytowe Warto$ciowym nie sg przyznawane ratingi kredytowe.]
[Agencje ratingowe [Fitch Ratings Ltd. (,Fitch”)] [,] [Moody’s Investors Service
Ltd. (,Moody’s")] [oraz] [Standard & Poor’s Ratings Services (,, S& P”)] przyznaty
Papierom Wartosciowym nastepujace ratingi kredytowe]: [Wstawi¢ informacje
dotyczqce ratingéw kredytowych przyznanych Papierom Wartosciowym] UniCredit
International Luxembourg nie sg przyznawane ratingi kredytowe.
Inwestorzy powinni pamigta¢, ze rating kredytowy nie stanowi rekomendacji
kupna, sprzedazy ani posiadania Papieréw Wartosciowych emitowanych przez
Emitenta. Co wigcej, ratingi kredytowe przyznawane przez agencje ratingowe
moga w kazdym czasie zosta¢ zawieszone, obnizone lub cofnigte.]]
B.18 | Informacje o | Nalezyte i terminowe regulowanie wszystkich kwot ptatnych przez UniCredit
Gwarangji International Luxembourg na podstawie ninigjszego Prospektu Podstawowego z
tytutu Papierow WartoSciowych emitowanych przez UniCredit International
Luxembourg, a takze nalezyte i1 terminowe wykonywanie i przestrzeganie
wszelkich pozostatych postanowien niniejszego Prospektu Podstawowego, do
ktorych wykonania lub przestrzegania w zwigzku z takimi Papierami
Warto$ciowymi zobowigzany jest UniCredit International Luxembourg, bedzie
nieodwolalnie oraz — =z zastrzezeniem tresci Gwarancji — bezwarunkowo
gwarantowane przez Gwaranta.]
[B.19 | Informacjeo
Gwarancie
B.19 | Nazwa UniCredit S.p.A. (,UniCredit”)
B.1 prawnai
handlowa
Gwaranta
B.19 | Siedziba/ Gwarant jest spotkg akcyjng (Societa per Azioni) zawigzang zgodnie z przepisami
B.2 forma prawa witoskiego z siedziba na terytorium Republiki Wtoskiej pod adresem Via A.
prawnal Specchi 16, 00186, Rzym, Wtochy.
prawo
wlasciwe/
krgj
rejestracji
B.19 | Informacje Nie dotyczy - Nie s3 dostepne zadne informacje dotyczace znanych trendow,
B.4b | dotyczace czynnikow niepewnosci, roszczen, zobowigzan lub zdarzen, co do ktérych mozna
trendow zasadnie zakladaé, ze moga mie¢ istotny wpltyw na perspektywy dziatalnosci
Gwaranta w biezacym roku obrotowym.
B.19 | Opisgrupyi | Gwarant jest spotkg dominujacg Grupy Bankowej UniCredit, wpisana do Rejestru
B.5 pozycja Grup Bankowych prowadzonego przez Bank Wtoch na podstawie art. 64 Dekretu
emitentaw Legislacyjnego nr 385 z 1 wrzesnia 1993 r. (z p6zn. zm.) (,,Prawo Bankowe”) pod
grupie nr 02008.1 (,Grupa’ lub ,Grupa UniCredit”). Grupa UniCredit jest czolowa

grupg spotek $wiadczacych ushugi finansowe, dysponujaca rozwinigta siecia

2 Niniejszy Element B.17 ma zastosowanie tylko w przypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy i Papierow
Wartosciowych Teleskop Garant, gdzie Emitent jest zobowiazany zaplaci¢ Posiadaczom Papieréw Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalng zgodnie z Warunkami Emisji.
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placowek w 20 krajach, w tym we Wloszech, Niemczech, Austrii, Polsce i kilku
innych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r.
Grupa UniCredit jest obecna na okolo 50 rynkach i zatrudnia ponad 147 000
pracownikow (w tym YAPI KREDI GROUP) w przeliczeniu na pelne etaty.
Dzialalno$¢ Grupy, koncentrujagca si¢ w glowne] mierze na bankowosci
komercyjnej, jest wysoce zrdznicowana zardwno pod wzgledem segmentow
dziatalnosci, jak i pod wzgledem geograficznym. Szeroki zakres dziatalno$ci
bankowej, finansowej i powigzanej Grupy UniCredit obejmuje przyjmowanie
depozytow, udzielanie kredytow, zarzadzanie aktywami, obrét papierami
warto$ciowymi 1 ustugi maklerskie, bankowo$¢ inwestycyjna, finansowanie
transakcji w handlu migdzynarodowym, ustugi corporate finance, leasing, faktoring
oraz dystrybucj¢ niektorych produktéw z zakresu ubezpieczen na zycie za
posrednictwem oddziatéw bankéw (bancassurance).

B.19 | Prognozy lub | Nie dotyczy - W Prospekcie Podstawowym nie przedstawiono zadnych prognoz
B.9 szacunki ani szacunkéw zysku.
zysku
B.19 | Zastrzezenia | Nie dotyczy - Raporty z badania lub przegladu sprawozdan finansowych
B.10 | zawartew zamieszczone w Prospekcie Podstawowym nie zawieraja zadnych zastrzezen.
raportach
bieglego
rewidenta
B.19 | Wybrane Rachunek zyskéw i strat
B.12 | najwazniejsz
e historyczne | Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje finansowe pochodzace ze
informacje zbadanych przez bieglego rewidenta rocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowe finansowych Grupy UniCredit sporzadzonych za lata obrotowe zakonczone dnia

31 grudnia2014r.i 31 grudnia2013r.:

min EUR Rok zakonczony | Rok zakonczony Rok zakonczony

31l grudnia2014 | 31 grudnia2013r. | 31 grudnia2013r.
r. **) (*)

Dochody z

dziatalnosci 22513 23335 23973

operacyjng,

w tym:

-wynik z tytulu 12 442 12303 12 990

odsetek

-dywidendy

oraz inne

przychody z 794 964 324

inwestycji

kapitatowych

-wynik z tytulu 7572 7361 7728

oplat i prowizji

Koszty

driatalnodei (138398) (14 253) (14 801)
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operacyjng

Zysk z
dzialalno$ci
operacyjne

8675

9082

9172

Zyskl(strata)
brutto

4091

(5 220)

(4 889)

Zyskl(strata)
netto przypisana
Grupie

2.008

(13 965)

(13 965)

®YNa podstawie Skonsolidowanych Raportéw i Sprawozdan Finansowych za 2013 r.

") Przeksztatcenie porownywalnych danych rachunku zyskéw i strat na dzien 31 grudnia 2013 r. jest zwiazane
gléwnie z zastosowaniem MSSF 10 i MSSF 11.

Dane w tabeli dotycza rachunku zyskow i strat po przeksztalceniach.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje finansowe pochodzace ze
skonsolidowanych raportow s$rodrocznych Grupy UniCredit sporzadzonych na
dzien 30 czerwca 2015 r. 1 30 czerwca 2014 r.:

min EUR Sze$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy Sze$é¢ miesiecy
zakonczonych 30 | zakonczonych 30 zakonczonych 30
czerwca 2015 czerwca 2014 czerwca 2014 (***)
(* *k* )

Przychody z 11484 11 387 11312
dziatalnosci
operacyjngl w
tym:
-wynik z tytulu 5962 6 256 6 256
odsetek
-dywidendy oraz 387 425 370

inne

przychody z

inwestycji

kapitatowych
- wynik z tytulu 4011 3853 3836
optat i prowizji
Koszty (strataz (6 853) (6 747) (6 926)
tytutu)
dziatalnosci
operacyjnej
Zysk z 4631 4640 4385
dziatalnosci
operacyjnej
ZysK brutto 2123 2 446 2 446
Zysk netto 1034 1116 1116
przypisany
Grupie

(***)Na podstawie danych ze Skonsolidowanego Raportu Srodrocznego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2014

r.
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(****) Dane przeksztalcone, na podstawie danych ze Skonsolidowanego Raportu Srédrocznego sporzadzonego na

dzien 30 czerwca 2015 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje finansowe pochodzace ze
skonsolidowanych zbadanych przez bieglego rewidenta sprawozdan z sytuacji
finansowej Grupy UniCredit sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2014 r. 1 31
grudnia2013r.:

min EUR Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony

3l grudnia2014 | 31grudnia2013r.| 31grudnia2013r.
%) *)
r.

Aktywa ogétem 844 217 825919 845 838

Aktywa 101 226 80 701 80 910
finansowe
przeznaczone do
obrotu

Kredyty i 470 569 483 684 503 142
naleznosci od
Klientow,

w tym:

kredyty 41092 39 746 39 815

rozpoznang
utratg wartosci

Zobowigzania 77135 63 799 63 169
finansowe

przeznaczone do

obrotu

Zobowigzania 560 688 557 379 571 024

wobec klientow
i zobowigzania z
tytutu emisji
dhuznych

papi erow
warto$ciowych,
w tym:

-zobowiazania 410412 393113 410930
wobec klientéw

-zobowigzania z 150276 164 266 160 094
tytutu  emisji
papieréw
warto§ciowych
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43 390

Kapitat wlasny 46 722 46 841
(*) Na podstawie Skonsolidowanych Raportéw i Sprawozdan Finansowych za 2013 r.
(**) Bilans po przeksztalceniach. Przeksztatcenie danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2013 r. jest

zwigzane gtéwnie z zastosowaniem MSSF 10 1 MSSF 11.

Dane w tabelach dotyczg bilansu po przeksztatceniach.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje finansowe pochodzace ze
skonsolidowanego raportu srédrocznego Grupy UniCredit sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2015r. i 30 czerwca 2014 r.:

min EUR

30 czerwca 2015

30 czerwca 2014

(****)

30 czerwca 2014
(* ** )

Aktywa ogotem

875 126

836 679

838 869

Aktywa
finansowe
przeznaczone do
obrotu

97 676

84 079

84 079

Kredyty i
naleznosci od
klientéw

473 930

474798

477 093

Zobowigzania
finansowe
przeznaczone do
obrotu

72501

63 637

63 637

Zobowigzania
wobec klientow
i zobowigzania z
tytutu emisji
dhuznych

papi eréw
wartosciowych
w tym:

- zobowigzania
wobec klientow
- zobowigzania z
tytutu emisji
papi erow
wartosciowych

580 859

435 898

144 961

561 005

401 490

159 515

561 005

401 490

159 515

Kapitat wlasny

50 195

48 937

48 937

(***)Na podstawie danych ze Skonsolidowanego Raportu Srédrocznego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2014
r.

" )Dane przeksztalcone, na podstawie danych ze Skonsolidowanego Raportu Srodrocznego sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2015 1.

Oswiadczeni
e 0 braku
istotnych

Od 31 grudnia 2014 r., tj. od daty publikacji ostatniego sprawozdania finansowego
zbadanego przez bieglego rewidenta, nie wystapity zadne istotne niekorzystne
zmiany perspektyw UniCredit i Grupy.
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niekorzystny
ch Zmian
perspektyw
emitenta od
daty
publikacji
ostatniego
sprawozdani
a
finansowego
Zbadanego
przez
bieglego
rewidenta
lub opis
istotnych
niekorzystny
ch zmian

Opis

Nie dotyczy. Od 30 czerwca 2015 r. nie wystapily zadne znaczace zmiany w

istotnych sytuagji finansowsej lub handlowej UniCredit i Grupy.
zmian w
sytuacji
finansowe)
lub
handlowej po
okresie
objetym
historycznym
|
informacjami
finansowymi
19 Zdarzenia Nie dotyczy — W ostatnim czasie nie wystapity zdarzenia dotyczace Gwaranta, ktore
B.13 | majace w istotnym stopniu wptywatyby na oceng jego wyplacalnosci.
wpltyw na
wyptacalnosé
Gwaranta
B.19 | Zaleznos¢ od | Patrz Element B.19 B5 powyze;.
B.14 | innych
podmiotéw Gwarant jest podmiotem dominujagcym Grupy UniCredit, ktory obok dziatalno$ci
grupy bankowej odpowiedzialny jest rowniez za realizacj¢ polityki wzrostu organicznego,
kapitatowej funkcje tadu korporacyjnego oraz funkcje kontrolne wobec swoich podmiotéw
zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorze bankowym i ustug finansowych
oraz $wiadczacych ustugi wsparcia.
B.19 | Podstawowy | Gwarant, jako bank, ktory zarzadza i koordynuje dziatalno$¢ Grupy UniCredit,
B.15 | profil zgodnie z postanowieniami art. 61 Prawa Bankowego, w ramach sprawowania
dziatalnos$ci | funkcji zarzadczych i koordynacyjnych, wydaje dyspozycje pozostatym cztonkom
Gwaranta grupy bankowej dotyczace przestrzegania wymogoéw okre$lonych przez Bank
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Wiloch w zakresie stabilnosci grupy bankowej.
B.19 | Akcjonariusz | Nie dotyczy - Zadna osoba oraz zaden podmiot nie sprawuje kontroli nad
B.16 | e sprawujgcy | Gwarantem w rozumieniu art. 93 Dekretu Legidacyjnego nr 58 z 24 lutego 1998 r.
kontrole (, Ustawa o Uslugach Finansowych”), z p6zn. zm.]
[B.19 | Ratingi UniCredit S.p.A. przyznane zostaly nast¢pujgce ratingi kredytowe:
B.173 | kredytowe
Gwaranta
Opis Standard & Poor’s Moody’s Fitch Ratings
Krétkoterminowy A-3 P-2 F2
rating kredytowy
kontrahenta
Dlugoterminowy BBB- Baal BBB+
rating kredytowy
kontrahenta
Perspektywa stabilna stabilna stabilna
Tier II - Dhug BB Bal BBB
Podporzadkowany
Inwestorzy powinni pamigtaé, ze rating kredytowy nie stanowi rekomendacji kupna,
sprzedazy ani posiadania Papieréw Wartosciowych emitowanych przez Emitenta.
Co wigcej, ratingi kredytowe przyznawane przez agencje ratingowe moga w
kazdym czasie zosta¢ zawieszone, obnizone lub cofnigte.]
C. PAPIERY WARTOSCIOWE
Cl | Opistypui [W wypadku Papieréw Wartosciowych Garant.
klasy papieréw | Papiery Warto$ciowe Garant (,,Papiery Warto$ciowe”)]
warto$ciowych | [Wwypadku Papieréw Wartosciowych Powigzanych z Indeksem Funduszy:
Stan0W1_3}CyCh Papiery = Wartosciowe Powigzane 2z Indeksem Funduszy (,,Papiery
przedmiot Warto$ciowe”)]
oferty lub _ [W_wypadku Papieréw Wartosciowych Reverse Convertible Powigzanych z
dopuszczenia | Funduszami:
do obrotu, w Papiery Wartosciowe Reverse Convertible Powigzane z Funduszami z
tym Rozliczeniem Nierzeczywistym [lub Rozliczeniem Rzeczywistym] (,Papiery
ewentualne Wartosciowe”)]
!(Ody ] _ [Wwypadku Papieréw Wartosciowych Sprint.
Idel’_ltyf,l kacyjne Papiery Warto$ciowe Sprint (,,Papiery Warto$ciowe”)]
PapIerow [W wypadku Papieréw Wartosciowych Garant Powigzanych 5 Koszykiem:
wartosciowych VWD apter.ow artosciowyc a.ran owigzanych z .oszv iem: '
Papiery Wartosciowe Garant Powigzane =z Koszykiem (,,Papiery
Wartosciowe”)]
[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Garant o Strukturze Rainbow:
Papiery Wartosciowe Garant o Strukturze Rainbow (,,Papiery Warto$ciowe”)]
[W wypadku Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Wynikiem
[ ndeksu Funduszy:
Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z Wynikiem Indeksu Funduszy

% Niniejszy Element B.17 ma zastosowanie tylko w przypadku Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow
Wartosciowych Geoskop Powiazanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Teleskop Garant i Papierow Wartosciowych Geoskop
Garant, gdzie Emitent jest zobowiazany zaplaci¢ Posiadaczom Papierow Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z
Warunkami Emisji.
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(,Papiery Warto$ciowe”)]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem:

Papiery WartoSciowe Garant Teleskop Powigzane z Wynikiem (,,Papiery
Wartosciowe”)]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Koszyka:

Papiery Wartosciowe Garant Teleskop Powigzane z Wynikiem Koszyka
(,Papiery Warto$ciowe”)]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych 7 Indeksem
Funduszy:

Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z Indeksem Funduszy (,,Papiery
Wartosciowe”)]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Geoskop Powigzanych z Indeksem
Funduszy:

Papiery Wartosciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy (,,Papiery
Wartosciowe”)]

[W wypadku Papieréw Wartosciowych Garant Teleskop:

Papiery Wartosciowe Garant Teleskop (,,Papiery Wartosciowe”)]
[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Garant Geoskop:
Papiery Wartosciowe Garant Geoskop (,,Papiery Wartosciowe”)]

[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Powigzanych ze Strategiami Opartymi na
Docelowym Poziomie Zmiennosci.

Papiery Wartosciowe Powigzane ze Strategiami Opartymi na Docelowym
Poziomie Zmiennosci (,,Papiery Wartosciowe”)]

, Kwota Nominalna” oznacza[Wpisac]®.

[,Eaczna Kwota Nominalna” oznacza[Wpisac].]

Papiery Wartosciowe beda emitowane jako [obligacje] [certyfikaty] z kwota
nominalng.

[,Obligacje’] [,Certyfikaty”’] sa instrumentami dluznymi na okaziciela
(Inhaberschuldverschreibungen) (w  przypadku Papierow  Wartosciowych
podlegajacych prawu niemieckiemu zgodnie z § 793 niemieckiego Kodeksu
Cywilnego (Burgerliches Gesetzbuch, BGB)).

[Papiery Warto$ciowe sg reprezentowane przez stalg obligacje globalng bez
kuponéw odsetkowych.]

[Papiery Wartosciowe sa na poczatku reprezentowane przez tymczasowg
obligacje globalng bez kuponow odsetkowych podlegajaca wymianie na stalg
obligacje globalng bez kupondéw odsetkowych.]

Posiadacze Papierow WartoSciowych (,,Posiadacze Papieréw Wartosciowych”)
nie sg uprawnieni do otrzymania ostatecznych Papierow Warto§ciowych. [ISIN
(Migdzynarodowy  Numer Identyfikacyjny  Papierow  Warto$ciowych,
International Securities Identification Number)] [WKN (Niemiecki Numer
Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych, Wertpapierkennnummer] [Kod
Wspolny] jest okreslony w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.

C2

Walutaemigi
papi erow

Papiery Wartosciowe sa emitowane w [wstawic] (, Okre§lona Waluta”).

4 W przypadku Papieréw Wartosciowych emitowanych przez UniCredit Bank, Kwota Nominalna wynosi¢ bedzie nie mniej niz 1.000 EUR. W
przypadku Papierow Wartosciowych emitowanych przez UniCredit International Luxembourg, Kwota wynosi¢ bedzie nie mniej niz 100.000 EUR.
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wartosciowych

C5

Ograniczenia
zbywalnosci
papierow
wartosciowych

Nie dotyczy. Zbywalno$¢ Papierow Wartosciowych nie jest ograniczona.

C.8

Prawa zwigzane
Z papierami
warto$ciowymi,
w tym kolejnosc
zaspokojenia
oraz
ograniczenia
dotyczace tych
praw

Prawo wilasciwe dla Papierow Warto$ciowych

Papiery Wartosciowe, pod wzgledem formy i tresci, oraz wszystkie prawa i
zobowigzania Emitenta i Posiadacza Papierow Wartosciowych podlegaja
[przepisom prawa Republiki Federalngl Niemiec][prawu angielskiemu].

Prawa z Papieré6w Wartosciowych

[W_wypadku Papieréw Wartosciowych Garant, Papieréw Wartosciowych
Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Sprint, Papierow
Wartosciowych _Garant Powigzanych z Koszykiem, Papierow Wartosciowych
Garant o Strukturze Rainbow oraz Papieréw Wartosciowych Powigzanych ze
Strategiami_Opartymi_na_Docelowym Poziomie Zmiennosci ma_zastosowanie
ponizsze:

Papiery Warto$ciowe sg nieoprocentowane.

[W wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Wynikiem
Indeksu Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem _Koszyka, Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych Z
Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Geoskop Powigzanych z
Indeksem _ Funduszy, Papierow __ Wartosciowych __Garant __ Teleskop i
Wartosciowych Garant Geoskop ma zastosowanie ponizsze.

Papiery Warto$ciowe sg nieoprocentowane.

[Po wystapieniu Przypadku Wyptaty Dochodu (jak zdefiniowano w Elemencie
[C.10][C.15]),] Posiadacze Papieréw Wartosciowych be¢da uprawnieni do
otrzymania zaptaty odpowiedniej Dodatkowej Kwoty (k) (jak zdefiniowano w
Elemencie [C.10][C.15]) w Datach Ptatnosci Kwoty Dodatkowej (k) zgodnie z
Zalacznikiem do niniejszego Podsumowania. ]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Reverse Convertible Powigzanych z
Funduszami wstawié.

Odsetki od Papieréw Wartosciowych beda naliczane od [Lacznej Kwoty
Nominalnej][Kwoty Nominalnej] przez [odno$ny] Okres Odsetkowy wedtug
[stalej Stopy Oprocentowania] [Stopy Referencyjnej] (zgodnie z Zatacznikiem do
niniejszego Podsumowania), a odnosna Kwota Odsetek bgdzie wyptacana w
kazdym Dniu Platnosci Odsetek (zgodnie z Zalgcznikiem do niniejszego
Podsumowania). Odnosna ,,Kwota Odsetek” ustalana jest poprzez pomnozenie
iloczynu Stopy Oprocentowania majgcej zastosowanie dla odnosnego Okresu
Odsetkowego 1 [Lacznej Kwoty Nominalnej] [Kwoty Nominalnej] przez Utamek
Liczby Dni (zgodnie z Zatgcznikiem do niniejszego Podsumowania).

[ W wypadku wszystkich Papierow Wartosciowych o oprocentowaniu zmiennym z
Maksymalng Stopg Oprocentowania wstawic:

Jezeli Stopa Oprocentowania okre$lona dla Dnia Platnosci Odsetek jest wyzsza
od Maksymalnej Stopy Oprocentowania, taka Stopa Oprocentowania okreslona
dla takiego Dnia Ptatnosci Odsetek bgdzie Maksymalng Stopa Oprocentowania.
»Maksymalna Stopa Oprocentowania” oznacza [wstawic].]

[ W wypadku wszystkich Papierow Wartosciowych o oprocentowaniu zmiennym z
Minimalng Stopg Oprocentowania wstawic:
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Jezeli Stopa Oprocentowania okreslona dla Dnia Ptatnosci Odsetek jest nizsza od
Minimalnej Stopy Oprocentowania, taka Stopa Oprocentowania okreslona dla
takiego Dnia Platnosci Odsetek bedzie Minimalng Stopg Oprocentowania.

»Minimalna Stopa Oprocentowania” oznacza [wstawic].]

W chwili automatycznego wykonania w Dniu Wykonania (zgodnie z definicjg w
Elemencie C.16) Posiadacz Papierow Wartosciowych bedzie uprawniony do
otrzymania Kwoty Wykupu (zgodnie z definicja w Elemencie C.15) [W wypadku
Papierow WartoSciowych z Rozliczeniem Nierzeczywistym i Rozliczeniem
Rzeczywistym wstawié: lub dostawy okreslonej ilosci Instrumentu Bazowego] w
Dacie Zapadalnosci.

Ograniczenia praw

[W_wypadku Papierow Wartosciowych _Garant, Papierow Wartosciowych
Powigzanych 7z Indeksem Funduszy, Papierow _Wartosciowych _Garant
Powigzanych z Koszykiem, Papierow Wartosciowych Garant o Strukturze
Rainbow, Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Wynikiem Indeksu
Funduszy, Papierow _Wartosciowych _Garant _Teleskop Powigzanych z
Wynikiem, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Koszyka, Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Geoskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop, Papierow
Wartosciowych _Garant Geoskop | _Papierow Wartosciowych Powigzanych ze
Strategiami Opartymi na Docelowym Poziomie Zmiennosci wstawic:

Emitent ma prawo dokona¢ zmian warunkow i

Wartosciowych.]

zamiany Papierow

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Reverse Convertible Powigzanych z
Funduszami i Papierow Wartosciowych Sprint wstawic:

Emitent ma prawo zazadac¢ przedstawienia Papierow Wartosciowych do wykupu
oraz dokona¢ zmian warunkoéw Papierow WartoSciowych.]

Status Papiero6w Wartosciowych

Zobowigzania z tytulu Papierow WartoSciowych stanowig bezposrednie,
bezwarunkowe 1 niezabezpieczone zobowigzania Emitenta i sg co najmnigj
rownorzedne, o ile przepisy prawa nie stanowig inaczej, z wszelkimi innymi
niezabezpieczonymi 1 niepodporzadkowanymi istniejacymi 1 przysztymi
zobowiagzaniami Emitenta.

Nominalna stopa
procentowa: data
rozpoczecia
wyplaty odsetek
oraz daty
wymagalnosci
odsetek. W
przypadku, gdy
stopa
procentowanie
jest ustalona,
opis instrumentu
bazowego, na
ktorym jest ona

Patrz rowniez Element C.8 powyze;j.

Opcja 10, 11, 12 i 13: W_przypadku Papieréw Wartosciowych Teleskop
Powigzanych 7z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Geoskop
Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop
i Papierow Wartosciowych Garant Geoskop prosze wstawic:

Stopa procentowa, data rozpoczecia wyplaty odsetek, daty wymagalnoSci
Nie dotyczy. Papiery Warto$ciowe sg nieoprocentowane.
I nstrument bazowy

Opisy Instrumentow Bazowych widnieja w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania. Dalsze informacje na temat wynikow Instrumentu Bazowego i
jego zmiennosci dostgpne sa na Stronie Internetowej (lub stronie, ktéra ja
zastgpi), zgodnie z Zatacznikiem do niniejszego Podsumowania.

® Niniejszy Element C.9 ma zastosowanie tylko w przypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow
Wartosciowych Geoskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop i Papierow Wartosciowych Garant
Geoskop, gdzie Emitent jest zobowiazany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Warto$ciowych co najmniej 100% Kwoty Nominalnej naleznej
zgodnie z Warunkami Emisji.
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oparta, data
zapadalnosci 1
ustaleniaw
Sprawie
amortyzacji
dlugu wraz z
procedurami
splaty,
wskaznik
rentownosci,
reprezentacja
posiadaczy
dhuznych
papieréw
wartosciowych

Wykup

Wykup w Dacie Zapadalnosci zostanie dokonany w formie zaptaty Kwoty
Wykupu w Okreslonej Walucie.

»Kwota Wykupu” jest rowna Kwocie Minimalne.

»Data Zapadalno$ci” i ,Kwota Minimalna” sa okreslone w Zataczniku do
ninig szego Podsumowania.
Platnosci

Wszelkie platnosci beda dokonywane na rzecz [wstawic] (, Glowny Agent ds.
Platnos$ci”). Gtowny Agent ds. Platnosci bedzie przekazywal nalezne kwoty do
Systemu Rozliczeniowego w celu uznania nimi odno$nych rachunkow bankow
depozytariuszy oraz przekazania ich Posiadaczom Papierow Wartosciowych.

Dokonanie platnosci do Systemu Rozliczeniowego oznacza wypelnienie przez
Emitenta zobowigzan z tytulu Papieréw Wartosciowych w kwocie takiej
platnosci.

»ystem Rozliczeniowy” oznacza [wstawic].
OKkreslenie wskaznika rentownosci

Nie dotyczy. Wskaznika rentownosci nie mozna obliczy¢ w dacie emisji
Papierow Wartosciowych.

Reprezentacja Posiadaczy Papieréw Wartosciowych
Nie dotyczy. Nie istnieje zaden reprezentant. |

[C.1

Opis elementu
pochodnego w
ptatnosci
odsetek i
sposobu, w jaki
sposob wartos¢
ich inwestycji
zalezy od
wartosci
instrumentu
bazowego

Patrz rowniez Element C.9 powyze;j.

Opcja 10 12: W przypadku Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy i Papierow Wartosciowych Garant Teleskop prosze
wstawic:

[Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z Indeksem Funduszy] [Papiery
Wartosciowe Garant Teleskop] sa Papierami WartoSciowymi, gdzie zaptata
Kwoty Dodatkowsj (K) jest oparta na Wyniku Instrumentu Bazowego (k). Wynik
Instrumentu Bazowego (k) jest rowny réznicy pomiegdzy (i) ilorazem R (k) jako
licznika 1 R (poczatkowej) jako mianownika i (ii)) Poziomu Wykonania,
podzielonej przez D (k). D (k) i Poziom Wykonania sa okreslone w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania, zgodnie z Wspotczynnikiem Udziatu (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania) i odpowiednim D (k). R
(k) oznacza Cen¢ Referencyjng w odpowiedniej Dacie Obserwacji (k). [R
(poczatkowa) jest okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania] [R
(poczatkowa) oznacza [wstawid].

[Wwypadku Papieréow Wartosciowych Quanto wstawié:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Warto§ciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okre$lona Waluta i1 dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okreslonej Walucie.]

[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastagpi w Dacie Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania), odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty

® Niniejszy Element C.10 ma zastosowanie tylko w przypadku Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow
Wartosciowych Geoskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop i Papierow Wartosciowych Garant
Geoskop o nominale nizszym niz 100 000 EUR, gdzie Emitent jest zobowigzany do zaplacenia Posiadaczowi Papierow Wartosciowych co
najmniej 100% Kwoty Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji..
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Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

~Przypadek Wyplaty Dochodu” oznacza, ze R (k), okreslona w odpowiedniej
Dacie Obserwacji (k), jest wyzsza niz Cena Wykonania. [Cena Wykonania jest
okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania] [,,Cena Wykonania”
oznacza Poziom Wykonania x R (poczatkowa), gdzie Poziom Wykonania jest
okreslony w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).] R (k) oznacza Ceng
Referencyjna w odpowiedniej Dacie Obserwacji (k). [R (poczatkowa) jest
okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza
[wstawid].

»Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspotczynnika
Udzialu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowej (k).

»Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspotczynnika
Udziatu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (K).]]

Wartos¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu moze wzrosnaé,
jezeli wzrosnie warto$¢ Instrumentu Bazowego i moze spaé, jezeli spadnie
warto$¢ Instrumentu Bazowego (bez uwzglednienia innych czynnikéw
wplywajacych na wartosc).]

Opcja 111 13: W przypadku Papieréw Wartosciowych Geoskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy i Papierdw Wartosciowych Garant Geoskop prosze
WStawic:

[Papiery Wartosciowe Geoskop Powiazane z Indeksem Funduszy] [Papiery
Warto$ciowe Garant Geoskop] sa Papierami Warto$§ciowymi, gdzie zaptata
Kwoty Dodatkowej (k) jest oparta na Geometrycznym Srednim Wyniku
Instrumentu Bazowego (k). Geometryczny Sredni Wynik Instrumentu Bazowego
(k) jest n (gdzie ,n” zalezy od D (k)) pierwiastkiem Wyniku Instrumentu
Bazowego (k), gdzie Wynik Instrumentu Bazowego (k) jest ilorazem R (k) jako
licznika 1 R (poczatkowej) jako mianownika. D (k) jest okreslona w Zalaczniku
do niniejszego Podsumowania, zgodnie z Wspodtczynnikiem Udzialu (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). R (k) oznacza Ceng
Referencyjng w odpowiedniej Dacie Obserwacji (k). [R (poczatkowa) jest
okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza
[wstawid].

[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Quanto wstawié:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Warto§ciowych Quanto.
Papiery Warto$ciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i1 dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okre$lonej Walucie.]

[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastgpi w Dacie Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania), odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty
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Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

,Przypadek Wyplaty Dochodu” oznacza, ze Geometryczny Sredni Wynik
Instrumentu Bazowego (k) jest wyzszy niz Poziom Wykonania (jak okre§lono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

,Kwota Dodatkowa (k)" stanowi iloczyn Kwoty Nominalng i (i)
Wspbtczynnika Udziatu i (ii) réznicy pomiedzy Geometrycznym Srednim
Wynikiem Instrumentu Bazowego (k) i Poziomem Wykonania (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

Warto$¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu moze wzrosna¢,
jezeli wzrosnie wartos¢ Instrumentu Bazowego i moze spac, jezeli spadnie
warto$¢ Instrumentu Bazowego (bez uwzglgdnienia innych czynnikow
wplywajacych na wartosc).]

[C.1

Dopuszczenie do
obrotu narynku
regulowanym

[Papiery Wartosciowe [sa][beda] przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu
poczawszy od [wstawi¢ przewidywang datg] na nastepujacych rynkach
regulowanych: [rynku regulowanym Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Luksemburgu] [wstawié¢ informacje o innym odnosnym rynku regulowanym lub
rownorzednym (innych odnosnych rynkach regulowanych lub réwnorzednych)].]

[Papiery Wartosciowe zostaly juz dopuszczone do obrotu na nastgpujacych
rynkach regulowanych lub innych rownorzgdnych rynkach: [wstawi¢ informacje
o odnosnym rynku regulowanym lub rownorzednym (odnosnych rynkach
regulowanych lub réwnorzednych)]

[Nie dotyczy. Nie zostal zlozony ani nie istnieje zamiar zlozenia wniosku o
dopuszczenie Papierow WartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym lub
rownowaznym. ]

[[Wstawi¢ nazwe Animatora Rynku] (,Animator Rynku”) zobowigzuje sie
zapewni¢ plynnos$¢ poprzez skladanie ofert kupna i sprzedazy zgodnie z
regulaminem animacji rynku [wstawi¢ informacje o odnosnym rynku
regulowanym lub nieregulowanym (odnosnych rynkach regulowanych Ilub
nieregulowanych)], na ktorym Papiery Warto$ciowe maja zosta¢ dopuszczone do
obrotu. Obowiagzki Animatora Rynku reguluje regulamin rynku zorganizowanego
1 zarzadzanego przez [wstawié informacje o odnosnym rynku regulowanym lub
nieregulowanym (odnosnych rynkach regulowanych lub nieregulowanych)] oraz
odpowiednie instrukcje do tego regulaminu. [Ponadto Animator Rynku
zobowigzuje si¢ stosowaé, w normalnych warunkach rynkowych, maksymalna
roznice pomigdzy ofertami kupna i sprzedazy nie wyzsza niz [wstawi¢ wielkos¢
procentowg)%.]]]

[C.1

Wplyw
instrumentu
bazowego na
warto$¢
papierow
wartosciowych

[Opcja 1: Wwypadku Papieréw Wartosciowych Garant wstawié.:

Papiery Wartosciowe Garant sg Papierami Wartosciowymi, ktéorych wykup w
Dacie Zapadalnosci dokonywany jest na podstawie R (ostatecznej) (zgodnie z
Elementem C.19). Posiadacz Papierow Wartosciowych otrzyma co najmniej
okreslong Kwote Minimalna. [ W wypadku Papieréw Wartosciowych Garant, dla
ktorych Kwota Minimalna jest nizsza od Kwoty Nominalnej: Taka Kwota

' Niniejszy Element C.11 ma zastosowanie tylko do Papierow Warto$ciowych o nominale nizszym niz 100 000 EUR.

8 Ninigjszy Element C.15 ma zastosowanie do wszystkich Papierow Wartosciowych innych niz Papiery Wartoéciowe Teleskop Powigzane z
Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Garant Teleskop i Papiery
Wartosciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowiazany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Warto$ciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.
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Minimalna jest nizsza od Kwoty Nominalnej.][W wypadku Papieréw
Wartosciowych Garant z Pulapem Gornym: Ponadto Kwota Wykupu nie jest
wyzsza od Kwoty Maksymalnej]

[ W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto wstawic:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Quanto.
Papiery Warto$ciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i1 dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okreslonej Walucie.]

[W wypadku Papieréw Wartosciowych Compo wstawic:

Papiery Warto$ciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Compo.
Papiery Wartosciowe Compo sg Papierami Wartosciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okre$lona Waluta i1 dla ktorych nie zapewniono zadnego mechanizmu
zabezpieczenia walutowego. W zwigzku z tym Posiadacz Papieréw
Wartosciowych ponosi cate ryzyko kursowe w okresie obowigzywania. |

[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Garant wstawic:

Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie z w drodze zaptaty Kwoty
Wykupu (, Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie obliczongf w
nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny + Wspotczynnik Udziatu
X (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania) [po przeliczeniu po Kursie
Wymiany (zgodnie z Zalacznikiem do niniejszego Podsumowania)]. Kwota
Wykupu nie moze by¢ jednak nizsza od Kwoty Minimalne;.

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (poczatkowej) w liczniku i R
(ostatecznej) w mianowniku.]

[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Garant 7 Pulapem Gornym wstawic:

Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest réwna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspotczynnik Udzialu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania) [po
przeliczeniu po Kursie Wymiany (zgodnie z Zatacznikiem do niniejszego
Podsumowania)]. Kwota Wykupu nie moze by¢ jednak nizsza od Kwoty
Minimalnej i wyzsza od Kwoty Maksymalne;.

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (poczatkowej) w liczniku i R
(ostatecznej) w mianowniku.]

Putap Dolny, Wspoélczynnik Udziatlu, Cen¢ Wykonanial,][oraz] Kwote
Minimalna[,][oraz] Kwote Maksymalng okreslono w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania.

[Kwota Maksymalna oznacza [wstawié]. Poziom Putapu Gornego jest okreslony
w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania. Kwota Maksymalna jest przeliczana
przez zastosowanie Kursu Wymiany]. [R (poczatkowa) jest okreSlona w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza
[wstawid]]].]

[Opcja 2: W wypadku Papieréw Wartosciowych Powigzanych z Indeksem
Funduszy wstawié.:

Papiery Warto$ciowe Powigzane z Indeksem Funduszy s3a Papierami
Warto$ciowymi, ktorych wykup w Dacie Zapadalnosci dokonywany jest na
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podstawie R (ostatecznej) (zgodnie z Elementem C.19). Posiadacz Papierow
Wartosciowych otrzyma co najmniej okreslong Kwote Minimalng. [W wypadku
Papierow Wartosciowych Powigzanych z Indeksem Funduszy z Kwotg
Minimalng, ktora jest nizsza od Kwoty Nominalnej: Taka Kwota Minimalha nie
moze by¢ nizsza od Kwoty Nominalne;j.| [W wypadku Papierow Wartosciowych
Powigzanych z Indeksem Funduszy z Kwotq Minimalng i Putapem Gornym:
Ponadto Kwota Wykupu nie moze by¢ wyzsza od Kwoty Maksymalne;j.]

[ W wypadku Papieréow Wartosciowych Quanto wstawicé:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okre$lona Waluta i1 dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okreslonej Walucie.]

[W wypadku Papieréw Wartosciowych Powigzanych 7 Indeksem Funduszy z
Kwotqg Minimalng:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoétczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania).
Kwota Wykupu nie moze by¢ jednak nizsza od Kwoty Minimalne;j.

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (poczatkowej) w liczniku i R
(ostatecznej) w mianowniku.[R (poczatkowa) jest okre§lona w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [wstawic].]

[W wypadku Papieréw Wartosciowych Powigzanych z Indeksem Funduszy z
Kwotg Minimalng i Pulapem Gornym.

Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoétczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego — Cena Wykonania).
Kwota Wykupu nie moze by¢ jednak nizsza od Kwoty Minimalnej i wyzsza od
Kwoty Maksymalngj.

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (poczatkowej) w liczniku i R
(ostatecznej) w mianowniku.[R (poczatkowa) jest okreslona w Zalgczniku do
niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [wstawid].]

Putap Dolny, Wspdtczynnik Udziatu, Cen¢ Wykonania, Kwote Minimalng][,
Kwote Maksymalng] okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.
[Kwota Maksymalna oznacza [wstawié]. Poziom Putapu Gornego jest okreslony
w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania. Kwota Maksymalna jest przeliczana
przez zastosowanie Kursu Wymiany].]

[Opcja 3: W__wypadku Papieréw _Wartosciowych _Reverse _Convertible
Powigzanych z Funduszami wstawic:

Papiery Wartosciowe Reverse Convertible Powigzane z Funduszami sg Papierami
Warto$ciowymi, ktorych wykup w Dacie Zapadalno$ci dokonywany jest na
podstawie R (ostateczne)) (zgodnie z Elementem C.19).

[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Quanto:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Warto§ciowych Quanto.
Papiery Warto$ciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktorych waluta
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powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okre$lona Waluta i1 dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej rowna jest jednej jednostce wyrazonej w
Okreslonej Walucie. [W_wypadku Papierow Wartosciowych Quanto g
Rozliczeniem Rzeczywistym: Tlo§¢ Instrumentu Bazowego, jaka ma zostaé
dostarczona i/lub Uzupetniajagca Kwota Pieni¢zna podlega zwickszeniu lub
obnizeniu przed dostawg stosownie do zmiany kursu walut w celu
skompensowania strat lub zyskow z tytutu réznic kursowych powstatych do czasu
wykupu Papierow Wartosciowych.]

[W wypadku Papieréw Wartosciowych Reverse Convertible Powigzanych z
Funduszami z Rozliczeniem Nierzeczywistym:

Wykup
Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”) obliczonej w nastgpujacy sposob:

-Jezeli R (ostateczna) jest rowna lub wyzsza od Ceny Wykonania, wowczas
Kwota Wykupu bedzie rowna Kwoty Nominalne;.

-Jezeli R (ostateczna) jest nizsza od Ceny Wykonania, wowczas Kwota Wykupu
bedzie réwna kwocie obliczonej w nastgpujacy sposdb: Kwota Nominalna x R
(ostateczna) / Cena Wykonania.

[Cena Wykonania jest okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.]
Poziom Wykonania oznacza R (poczatkowa) x Poziom Wykonania jak okreslono
w Zaltaczniku do niniejszego Podsumowania.] [R (poczatkowa) oznacza
[wstawid] ]]]

[W wypadku Papierow Wartosciowych Reverse Convertible Powigzanych z
Funduszami z Rozliczeniem Rzeczywistym:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w nastepujacy

sposbb:

-Jezeli R (ostateczna) jest rowna lub wyzsza od Ceny Wykonania, wowczas
Kwota Wykupu bedzie rowna Kwoty Nominalne;.

-Jezeli R (ostateczna) jest nizsza od Ceny Wykonania, wowczas Papiery
Warto$ciowe podlegaja wykupowi poprzez dostawe tytuldw uczestnictwa
funduszy (Instrument Bazowy) zgodnie ze Wskaznikiem oraz, tam, gdzie ma to
zastosowanie, poprzez zaptate Uzupetniajacej Kwoty Pienigzne;.

[Cena Wykonania i Wskaznik sga okreSlone w Zataczniku do niniejszego

Podsumowania.] [Poziom Wykonania oznacza R (poczatkowg) x Poziom

Wykonania jak okreslono w Zalgczniku do niniejszego Podsumowania.] [R

(poczatkowa) oznacza [wstawic].]] [Wskaznik oznacza Kwote Nominalng / Ceng

Wykonania]

[Opcja 4: Wwypadku Papieréw Wartosciowych Sprint wstawic:

Papiery Warto$ciowe Sprint sg Papierami Wartosciowymi, ktérych wykup w
Dacie Zapadalnosci dokonywany jest na podstawie R (ostatecznej) (zgodnie z
Elementem C.19).

[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Quanto wstawié:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Warto§ciowych Quanto.
Papiery Warto$ciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okre$lona Waluta i1 dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
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walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okre$lonej Walucie.]

[Wwypadku Papierow Wartosciowych Compo wstawic:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Compo.
Papiery Wartosciowe Compo sa Papierami Wartosciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okre$lona Waluta i dla ktérych nie zapewniono zadnego mechanizmu
zabezpieczenia walutowego. W zwigzku z tym Posiadacz Papierow
Warto$ciowych ponosi cate ryzyko kursowe.]

[Wwypadku Papierow Wartosciowych Sprint wstawié.:

Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu™) obliczonej w nastepujacy sposob:

-Jezeli R (ostateczna) jest wyzsza od Ceny Wykonania, wowczas Kwota Wykupu
bedzie ustalona zgodnie z nastepujacym wzorem:

Kwota Wykupu = Kwota Nominalna x (Poziom Wykonania + Wspotczynnik
Udzialu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Poziom Wykonania)) [po
przeliczeniu po Kursie Wymiany (zgodnie z Zatacznikiem do niniejszego
Podsumowania)].

-Jezeli R (ostateczna) jest rowna lub nizsza od Ceny Wykonania, wowczas
Kwota Wykupu bedzie réwna Kwoty Nominalnej pomnozonej przez Wynik
Instrumentu Bazowego [po przeliczeniu po Kurse Wymiany (zgodnie z
Zatacznikiem do niniejszego Podsumowania)].

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (poczatkowej) w liczniku i R
(ostatecznej) w mianowniku

Wspoétczynnik Udziatu [i Cena Wykonania] [jest okre$lony/jest okreslona] [sa
okreslone] w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania. [Cena Wykonania
oznacza R (poczatkowg) x Poziom Wykonania jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania.] [R (poczatkowa) jest okreslona w Zatgczniku do
niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [wstawic]].]

[Wwypadku Papierow Wartosciowych Sprint z Pulapem Gornym wstawic:
Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”) obliczonej w nastgpujacy sposob:

-Jezeli R (ostateczna) jest wyzsza od Ceny Wykonania, wowczas Kwota Wykupu
bedzie ustalona zgodnie z nastgpujacym wzorem:

Kwota Wykupu = Kwota Nominalna x (Poziom Wykonania + Wspotczynnik
Udzialu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Poziom Wykonania)) [po
przeliczeniu po Kursie Wymiany (zgodnie z Zatacznikiem do niniejszego
Podsumowania)].

Kwota Wykupu nie moze by¢ jednak wyzsza od Kwoty Maksymalne;j.

-Jezeli R (ostateczna) jest rowna lub nizsza od Ceny Wykonania, wowczas
Kwota Wykupu bedzie réwna Kwoty Nominalnej pomnozonej przez Wynik
Instrumentu Bazowego [po przeliczeniu po Kurse Wymiany (zgodnie z
Zatacznikiem do niniejszego Podsumowania)].

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (poczatkowej) w liczniku i R
(ostatecznej) w mianowniku. [R (poczatkowa) jest okreslona w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [wstawic].

[Cena Wykonania,] Wspolczynnik Udzialu i Kwota Maksymalna sg okre$lone w
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Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.

[Kwota Maksymalna oznacza [wstawic]. Poziom Putapu Gérnego jest okreslony
w Zaltaczniku do niniejszego Podsumowania. Kwota Maksymalna jest przeliczana
przez zastosowanie Kursu Wymiany]. [Cena Wykonania oznacza R (poczatkowa)
x Poziom Wykonania jak okre§lono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowanial] .]

]

[Opcia 5: W wypadku Papierow Wartosciowych Garant Powigzanych z
Koszykiem wstawié:

Papiery Wartosciowe Garant Powigzane 2z Koszykiem s3 Papierami
Warto$ciowymi, ktéorych wykup w Dacie Zapadalnosci dokonywany jest na
podstawie Wyniku koszyka begdacego Instrumentem Bazowym. Koszyk sktada
si¢ z kilku Sktadnikow Koszyka. Wynik Instrumentu Bazowego (koszyka) jest
rowny Sredniemu Wynikowi Sktadnikow Koszyka, ktorym przypisana jest
okreslona Waga. Posiadacz Papieréw Wartosciowych ma udzial w Wyniku
Instrumentu Bazowego na poziomie zgodnym ze Wspotczynnikiem Udzialu i
zyskuje na wzroscie Wyniku Instrumentu Bazowego wzgledem Ceny
Wykonania. Posiadacz Papierow Wartosciowych otrzyma co najmniej okreslona
minimalng platno$¢ z tytutu wykupu. [W wypadku Papierow WartoSciowych
Garant Powigzanych z Koszykiem, dla ktorych Kwota Minimalna jest nizsza od
Kwoty Nominalng: Kwota Wykupu jest nizsza od Kwoty Nominalnej.][W
wypadku Papierow Wartosciowych Garant Powigzanych z Koszykiem z Putapem
GoOrnym: Ponadto Kwota Wykupu nie moze by¢é wyzsza od Kwoty
Maksymalng.]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Garant Powigzanych 7z Koszykiem
wstawic:

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest réwna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspotczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania)).

Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty Minimalne;j.

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza $redni Wynik odpowiednich Sktadnikéw
Koszyka , ktorym przypisana jest okreslona Waga (jak okreslono w Zataczniku
do ninigjszego Podsumowania).

Wynik odpowiedniego Sktadnika Koszyka; jest rowny K; (ostatecznemu) (jak
zdefiniowano w C.19) podzielonemu przez K; (poczatkowy). [K; (poczatkowy)
jest okreslony w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.] [K; (poczatkowy)
oznacza[wstawid] ]

Putap Dolny, Wspétczynnik Udziatu, Cen¢ Wykonania i Kwot¢ Minimalng
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.]

[W wypadku Papieréw Wartosciowych Garant Powigzanych z Koszykiem z
Putapem Gornym wstawic:

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest réwna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspotczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania)).

Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty Minimalnej i wyzsza od Kwoty
Maksymalnej. Wynik Instrumentu Bazowego oznacza $redni  Wynik
odpowiednich Sktadnikéw Koszyka; , ktérym przypisana jest okreslona Waga
(jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

Wynik odpowiedniego Sktadnika Koszyka; jest rowny K; (ostatecznemu) (jak
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zdefiniowano w C.19) podzielonemu przez K; (poczatkowy). [K; (poczatkowy)
jest okreslony w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.] [K; (poczatkowy)
oznacza [wstawic).]

Putap Dolny, Wspotczynnik Udzialu, Cen¢ Wykonania, Kwot¢ Minimalng i
Kwote Maksymalng okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania. ]

]

[Opcija 6: W wypadku Papierow Wartosciowych Garant o Strukturze Rainbow
wstawic:

Papiery Wartosciowe Garant o Strukturze Rainbow sg Papierami Warto§ciowymi,
ktorych wykup w Dacie Zapadalnos$ci dokonywany jest na podstawie wyniku
koszyka bedacego Instrumentem Bazowym. Koszyk sklada sie z kilku
Sktadnikéw Koszyka. Wynik Instrumentu Bazowego (koszyka) jest rowny
sredniemu Wynikowi Sktadnikow Koszyka, ktorym przypisana jest okre§lona
Waga wuzalezniona od ich odnosnego Wyniku. Posiadacz Papieréw
Warto$ciowych ma udzial w Wyniku Instrumentu Bazowego na poziomie
zgodnym ze Wspdlczynnikiem Udzialu 1 zyskuje na wzroscie Wyniku
Instrumentu Bazowego wzgledem Ceny Wykonania. Waga kazdego Sktadnika
Koszyka jest zalezna od jego Wyniku: najwyzsza Waga przypisywana jest
Sktadnikowi Koszyka, ktory uzyskat najlepszy Wynik, druga najwyzsza Waga
przypisana jest Sktadnikowi Koszyka, ktory uzyskat drugi najlepszy Wynik itd.
Posiadacz Papierow WartoSciowych otrzyma co najmniej okreslong minimalng
ptatnos¢ z tytutu wykupu. [W_wypadku Papierow Wartosciowych Garant o
Strukturze Rainbow, dla ktorych Kwota Minimalna jest nizsza od Kwoty
Nominalng: Kwota Wykupu jest nizsza od Kwoty Nominalnej.] [W wypadku
Papierow Wartosciowych Garant o Strukturze Rainbow z Putapem Gornym:
Ponadto Kwota Wykupu nie moze by¢ wyzsza od Kwoty Maksymalne;j.]

[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Garant o Strukturze Rainbow wstawic:

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest réwna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspotczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania)).

Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty Minimalnej.

[Wwypadku Papierow Wartosciowych Garant o Strukturze Rainbow 7 Pulapem
GOrnym wstawié:

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest réwna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspotezynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego - Cena Wykonania))..

Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty Minimalnej i wyzsza od Kwoty
Maksymalng.]
Definicje

Nazwa Kod ISIN | skiadnik Koszykal NAJ1€PSZY | Waga ngjlepszy (W)
Skladnikéw

Koszyka

[wstawic] [wstawic] | 1=1 (najlepszy Wynik) [wstawic]

»Skladnik Koszyka, 4iepsry” 0Znacza nastgpujacy Skladnik Koszyka;:
»Skladnik Koszyka; yiensry (gdzie i = 1)” oznacza Sktadnik Koszyka;, ktory
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uzyskat najlepszy Wynik.

»Skladnik Koszyka; ngjiepsy (0dzie i = 2,...N)” oznacza Skltadnik Koszyka

inny niz wszystkie Sktadniki Koszykaj ngiepsy (90zie j = 1,...(i-1)), ktory

uzyskal najlepszy Wynik, tzn. Skladnik Koszyka;, ktory uzyskat drugi

najlepszy Wynik itd.
»Wynik Instrumentu Bazowego” oznacza S$redni Wynik odpowiednich
Sktadnikow Koszykai ngiepszy- Wynik odpowiedniego Sktadnika Koszykai ngiepszy
jest rowny ilorazowi K niepszego (OStateCzng) i K ngiepszego (poczatkowej). Wynik
Sktadnika Koszykai ngiepszy (1=1) z najlepszym Wynikiem zostanie przemnozony
przez najwyzsza Wage; mjiepsza (i=1), Wynik Sktadnika Koszyka; ngiepsry (1I=2) Z
drugim najlepszym Wynikiem zostanie przemnozony przez druga najwyzsza
Wag@i najlepsza (| =2), itd.

Ki nijlepsza (OStateczna) oznacza K (ostateczna) Sktadnika Koszyka; nsjiepszy.
Ki (ostateczna) jest okreslona w C.19.
Ki ndilepsza (POczatkowa) oznacza K (poczatkowa) w Sktadnika Koszyka; njiepszy.

[Ki (poczatkowa) jest okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.] [K;
(poczatkowa) oznacza [wstawic]].

Putap Dolny, Wspolczynnik Udziatu, Ceng Wykonania, Kwot¢ Minimalng [i
Kwote Maksymalng] okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.]
[Kwota Maksymalna oznacza [wstawid] ]

[Opcia 7: W wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Wynikiem I ndeksu Funduszy wstawié:

Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z Wynikiem Indeksu Funduszy sa
Papierami Warto§ciowymi, ktérych wykup w Dacie Zapadalnosci dokonywany
jest na podstawie Wyniku Instrumentu Bazowego (jak okreslono w Zataczniku do
ninigszego Podsumowania). Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R
(ostatecznej) (jak okreslono w C.19) w liczniku i R (poczatkowej) w
mianowniku. [R (poczatkowa) jest okre§lona w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania.] [R (poczatkowa) oznacza [wstawié¢]. Posiadacz Papierow
Warto$ciowych otrzyma co najmniej okre§long minimalng ptatnos¢ z tytutu
wykupu. [W_wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Indeksu Funduszy z Kwotg Minimalng gdzie Kwota Minimalna jest
nizsza niz Kwota Nominalna, wstawi¢: Kwota Wykupu jest nizsza niz Kwota
Nominalna] [W wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Indeksu Funduszy z Kwotq Minimalng i Pulapem Dolnym, wstawic:
Ponadto, Kwota Wykupu nie bedzie wyzsza niz Kwota Maksymalna.]

Ponadto, [po wystgpieniu Przypadku Wyptaty Dochodu,] w odpowiedniej Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) zostanie zaptacona Kwota Dodatkowa (k),
ktorej kwota zalezy od Wyniku Instrumentu Bazowego (k), zgodnie z
Wspoétczynnikiem Udziatu (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania) i odpowiednim D (k). Wynik Instrumentu Bazowego (k) jest
rowny roznicy pomiedzy (i) ilorazem R (k) jako licznika i R (poczatkowej) jako
mianownika i (ii) Poziomu Wykonania, podzielong przez D (k). D (k) i Poziom
Wykonania sg okreslone w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania. R (k)
oznacza Ceng¢ Referencyjng w odpowiedniej Dacie Obserwacji (k).

[W wypadku Papieréw Wartosciowych Quanto wstawié:

Papiery Warto$ciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okre$lona Waluta i jedna jednostka wyrazona w Walucie Bazowej jest rowna
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jednej jednostce wyrazonej w Okreslonej Walucie.]
Kwota Dodatkowa

[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastagpi w Dacie Obserwacji (k), (jak
okreslono w Zatgczniku do niniejszego Podsumowania) odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

Przypadek Wyptaty Dochodu oznacza, ze R (k), okres§lony w odpowiedniej Dacie
Obserwacji (k), jest wyzszy niz Cena Wykonania. [Cena Wykonania jest
okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.] [,,Cena Wykonania”
oznacza Poziom Wykonania x R (poczatkowa), gdzie Poziom Wykonania jest
okreslony w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]

»Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspotczynnika
Udzialu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie
Ptatnosci Kwoty Dodatkowej (k), po obliczeniu zgodnie z nastgpujacym wzorem:

»Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspotczynnika
Udzialu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (K).]]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych 7z Wynikiem
Indeksu Funduszy 7 Kwotg Minimalng, wstawic:

Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoétczynnik Udzialu (ostateczny) x (Wynik Instrumentu Bazowego —
Ostateczna Cena Wykonania). Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty
Minimalng.]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych 7z Wynikiem
Indeksu Funduszy 7 Kwotg Minimalng i Pulapem Dolnym, wstawic:

Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoétczynnik Udzialu (ostateczny) x (Wynik Instrumentu Bazowego —
Ostateczna Cena Wykonania). Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty
Minimalnej i wyzsza od Kwoty Maksymalne;. |

Putap Dolny, Wspolczynnik Udziatu (ostateczny), Ostateczng Ceng¢ Wykonanial, ]
[i] Kwote Minimalng [oraz Kwot¢ Maksymalng] okreslono w Zalgczniku do
ninigjszego Podsumowania. [Kwota Maksymalna oznacza [ wstawid] .]

]

[Opcja 8: Wwypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem wstawic:

Papiery Wartosciowe Garant Teleskop Powigzane z Wynikiem sa Papierami
Warto$ciowymi, ktorych wykup w Dacie Zapadalnosci dokonywany jest na
podstawie Wyniku Instrumentu Bazowego. Wynik Instrumentu Bazowego
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oznacza iloraz R (ostatecznej) (zgodnie z Elementem C.19) w liczniku i R
(poczatkowej) w mianowniku. [R (poczatkowa) jest okre§lona w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [wstawid].

Posiadacz Papierow Wartosciowych otrzyma co najmniej co najmniej okreslona
minimalng platnos¢ z tytutu wykupu. [W_wypadku Papieréw Wartosciowych
Garant Teleskop Powigzanych z Wynikiem 7z Kwotg Minimalng gdzie Kwota
Minimalna jest nizsza niz Kwota Nominalna, wstawi¢: Kwota Wykupu jest nizsza
niz Kwota Nominalna.] [W wypadku Papieréw Wartosciowych Garant Teleskop
Powigzanych 7 Wynikiem 7 Kwotq Minimalng i Pulapem Dolnym, wstawic:
Ponadto, Kwota Wykupu nie bedzie wyzsza niz Kwota Maksymalna.]

Ponadto, [po wystgpieniu Przypadku Wyptaty Dochodu,] w odpowiedniej Dacie
Ptatnosci Kwoty Dodatkowej (k) zostanie zaptacona Kwota Dodatkowa (k),
ktorej kwota zalezy od Wyniku Instrumentu Bazowego (k), zgodnie z
Wspotczynnikiem Udziatu (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania) i odpowiednim D (k). Wynik Instrumentu Bazowego (K) jest
rowny roznicy pomiedzy (i) ilorazem R (k) jako licznika i R (poczatkowej) jako
mianownikai (ii) Poziomu Wykonania, podzielong przez D (k). D (k) i Poziom
Wykonania sg okreslone w Zataczniku do niniejszego Podsumowania. R (k)
oznacza Ceng¢ Referencyjng w odpowiedniej Dacie Obserwacji (k).

[W wypadku Papieréw Wartosciowych Quanto wstawié:

Papiery Warto$ciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Quanto.
Papiery Warto$ciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okre$lona Waluta i dla ktérych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papieréw Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okreslonej Walucie.]

Kwota Dodatkowa

[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastagpi w Dacie Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania), odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

Przypadek Wyptaty Dochodu oznacza, ze R (k), ustalona w odpowiedniej Dacie
Obserwacji (k) jest wyzsza niz Cena Wykonania (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania). [Cena Wykonania jest okreslona w Zalgczniku do
ninigjszego Podsumowanial [,, Cena Wykonania” oznacza Poziom Wykonania x
R (poczatkowa), gdzie Poziom Wykonania jest okreslony w Zataczniku do
ninig szego Podsumowania).]

»Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspotczynnika
Udziatu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie
Ptatnosci Kwoty Dodatkowej (k), po obliczeniu zgodnie z nastgpujacym wzorem:

»Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspotczynnika
Udzialu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (K).]]
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[W_wypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem 7 Kwotg Minimalng, wstawic:

Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoétczynnik Udzialu (ostateczny) x (Wynik Instrumentu Bazowego —
Ostateczna Cena Wykonania)). Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty
Minimalng.]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem 7 Kwotg Minimalng i Pulapem Dolnym, wstawic:

Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspotczynnik Udzialu (ostateczny) x (Wynik Instrumentu Bazowego —
Ostateczna Cena Wykonania)). Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty
Minimalnej i wyzsza od Kwoty Maksymalne;.]

Putap Dolny, Wspolczynnik Udziatu (ostateczny), Ostateczng Ceng¢ Wykonanial, ]
[i] Kwot¢ Minimalng[ oraz, Kwote Maksymalng] okreslono w Zataczniku do
ninigjszego Podsumowania. [Kwota Maksymalna oznacza [ wstawid] .]

]

[Opcia 9: Wwypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Koszyka wstawié.:

Papiery Wartosciowe Garant Teleskop Powigzane z Wynikiem Koszyka sa
Papierami Wartosciowymi, ktorych wykup w Dacie Zapadalnosci dokonywany
jest na podstawie Wyniku Instrumentu Bazowego. Instrumentem Bazowym jest
koszyk sktadajacy si¢ z kilku Sktadnikow Koszyka. Wynik Instrumentu
Bazowego (koszyka) jest rowny Sredniemu Wynikowi Skladnikéw Koszyka,
ktorym przypisana jest okreslona Waga. Posiadacz Papieréw Wartosciowych ma
udzial w Wyniku Instrumentu Bazowego na poziomie zgodnym ze
Wspolczynnikiem Udzialu (ostatecznym) 1 zyskuje na wzroscie Wyniku
Instrumentu Bazowego wzgledem Ostatecznej Ceny Wykonania. Wynik
Instrumentu Bazowego oznacza $redni Wynik odpowiednich Sktadnikoéw
Koszyka, (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) w
Ostatecznej Dacie Obserwacji (jak okreslono w C.16), ktorym przypisana jest
okreslona Waga; (jak okre$lono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).
Wynik odpowiedniego Sktadnika Koszyka; jest rowny K; (ostatecznemu) (jak
zdefiniowano w C.1) podzielonemu przez K; (poczatkowy). [K; (poczatkowy)
oznacza [wstawid]]. [K; (poczatkowy) jest okreslony w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania]

Posiadacz Papieréw WartoSciowych otrzyma co najmniej okreslong minimalng
ptatnos¢ z tytulu wykupu. [W_wypadku Papieréw Wartosciowych Garant
Teleskop Powigzanych 7 Wynikiem Koszyka 7 Kwotq Minimalng, dla ktérych
Kwota Minimalna jest nizsza od Kwoty Nominalnej: Kwota Wykupu jest nizsza
od Kwoty Nominalng.][W wypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop
Powigzanych z Wynikiem Koszyvka 7 Pultapem Gérnym: Ponadto Kwota Wykupu
nie moze by¢ wyzsza od Kwoty Maksymalnej.]

Ponadto, [po wystgpieniu Przypadku Wyptaty Dochodu,] w odpowiedniej Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) zostanie zaptacona Kwota Dodatkowa (k),
ktorej kwota zalezy od Wyniku Instrumentu Bazowego (k), zgodnie z
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Wspolczynnikiem Udziatu (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania) i odpowiednim D (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania). ,, Wynik Instrumentu Bazowego (k)” stanowi $redni Wynik
odpowiednich Sktadnikow Koszyka; w odpowiednig Dacie Obserwacji (k),
ktorym przypisana jest okreslona Waga.. Wynik odpowiedniego Sktadnika
Koszyka w odpowiednigj Dacie Obserwagji (k) jest rowny K; (k) podzielonemu
przez K; (poczatkowy). K; (k) oznacza Cen¢ Referencyjng Sktadnika Koszyka; w
odpowiednig Dacie Obserwacji (k). K; (k) i K (poczatkowy) sa okreslone w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.

[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Quanto wstawié:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Warto§ciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okre$lona Waluta i1 dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okreslonej Walucie.]

Kwota Dodatkowa

[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastgpi w Dacie Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania), odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) ((jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

Przypadek Wyptaty Dochodu oznacza, ze Wynik Instrumentu Bazowego (k) jest
wyzszy niz Cena Wykonania (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania).

»Kwota Dodatkowa (k)” jest rowna kwocie obliczonej w nastepujgcy sposob:
Kwota Nominalna x (Wynik Instrumentu Bazowego (k) - Cena Wykonania) x
Wspotczynnik Udziatu x 1/D (k) .

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wicksza niz Maksymalna Kwota Dodatkowa (k)
(jak okreslono w Zalgczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie
Ptatnosci Kwoty Dodatkowej (k), po obliczeniu zgodnie z nastgpujacym wzorem:

»Kwota Dodatkowa (k)” jest rowna kwocie obliczonej w nastgpujacy sposob:
Kwota Nominalna x (Wynik Instrumentu Bazowego (k) - Cena Wykonania) X
Wspoétczynnik Udziatu x 1/D (k) .

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (K).]]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Koszyka, wstawic:

Wykup

Papiery Wartosciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastgpujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspoétczynnik Udzialu (ostateczny) x (Wynik Instrumentu Bazowego —
Ostateczna Cena Wykonania)). Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty
Minimalng.]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Garant _Teleskop Powigzanych z
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Wynikiem Koszyka z Putapem Gornym, wstawic:

Wykup

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalnosci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest rowna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspolczynnik Udzialu (ostateczny) x (Wynik Instrumentu Bazowego -
Ostateczna Cena Wykonania)). Kwota Wykupu nie moze by¢ nizsza od Kwoty
Minimalnej i wyzsza od Kwoty Maksymalne;.]

Putap Dolny, Wspotczynnik Udziatu (ostateczny), Ostateczng Cene Wykonanial,]
[i] Kwote Minimalng [oraz Kwot¢ Maksymalng] okreslono w Zalgczniku do
ninigszego Podsumowania.

]
[Opcia 10 i Opcja 12: W wypadku Papierow Wartosciowych Teleskop
Powigzanych 7z Indeksem Funduszy i Papierow Wartosciowych Garant
Teleskop wstawié:

[Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z Indeksem Funduszy] [Papiery
Warto$ciowe Garant Teleskop] sa Papierami WartoSciowymi, gdzie zaptata
Kwoty Dodatkowej (K) jest oparta na Wyniku Instrumentu Bazowego (k),
zgodnie z Wspotczynnikiem Udziatu (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania) i odpowiednim D (k) (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania). Wynik Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R (ostatecznej)
(jak okreslono w C.19) w liczniku i R (poczatkowej) w mianowniku. [R
(poczatkowa) jest okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania] [R
(poczatkowa) oznacza [wstawid].

[Wwypadku Papieréow Wartosciowych Quanto wstawié:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Wartosciowych Quanto.
Papiery Wartosciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktérych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okre$lona Waluta i1 dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Warto$ciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okreslonej Walucie.]

[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastgpi w Dacie Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania), odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

Przypadek Wyplaty Dochodu oznacza, ze R (k), okreslona w odpowiedniej Dacie
Obserwacji (k), jest wyzsza niz Cena Wykonania (jak okre$lono w Zatgczniku do
niniejszego Podsumowania). [Cena Wykonania jest okreslona w Zalgczniku do
ninigjszego Podsumowanial [, Cena Wykonania” oznacza Poziom Wykonania x
R (poczatkowa), gdzie Poziom Wykonania jest okre§lony w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania).] R (k) oznacza Ceng Referencyjng w odpowiedniej
Dacie Obserwagji (k).

»Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspotczynnika
Udziatu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

[, Wynik Instrumentu Bazowego (k)” jest rowny réznicy pomiedzy (i) ilorazem
R (k) w liczniku i R (poczatkowej) w mianowniku i (ii) Poziomu Wykonania,
podzielonej przez D (k). W przypadku Papierow Wartosciowych z Maksymalng
Kwota Dodatkowa (k) odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz
odpowiednia Maksymal na Kwota Dodatkowa (k).][Kwota Dodatkowa (K) jest nie
wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w
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Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowej (k).

»Kwota Dodatkowa (k)” stanowi iloczyn Kwoty Nominalnej, Wspotczynnika
Udziatu i Wyniku Instrumentu Bazowego (k).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (K).]1]

[Opcia 11 i Opcja 13. W wypadku Papieréow Wartosciowych Geoskop
Powigzanych 7 Indeksem Funduszy i Papierow Wartosciowych Garant Geoskop
wstawic:

[Papiery Wartosciowe Geoskop Powiazane z Indeksem Funduszy] [Papiery
Warto$ciowe Garant Geoskop] sa Papierami Warto$§ciowymi, gdzie zaptata
Kwoty Dodatkowej (k) jest oparta na Geometrycznym Srednim Wyniku
Instrumentu Bazowego (k), zgodnie z Wspotczynnikiem Udziatu (jak okreslono
w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). Wynik Instrumentu Bazowego
oznacza iloraz R (ostatecznej) (jak okreslono w C.19) w liczniku i R
(poczatkowej) w mianowniku. [R (poczatkowa) jest okre§lona w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania] [R (poczatkowa oznacza [wstawic].

[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Quanto wstawié:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Warto§ciowych Quanto.
Papiery Warto$ciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktorych waluta
powigzana z Instrumentem Bazowym (,Waluta Bazowa”) jest inna niz
Okreslona Waluta i1 dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia
walutowego. W wypadku Papierow Wartosciowych Quanto, jedna jednostka
wyrazona w Walucie Bazowej jest réwna jednej jednostce wyrazonej w
Okre$lonej Walucie.]

[Jezeli Przypadek Wyptaty Dochodu nastgpi w Dacie Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania), odpowiednia Kwota
Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).
,Przypadek Wyplaty Dochodu” oznacza, ze Geometryczny Sredni Wynik
Instrumentu Bazowego (k) jest wyzszy niz Poziom Wykonania (jak okre§lono w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

,Kwota Dodatkowa (k)" stanowi iloczyn Kwoty Nominalng i (i)
Wspolczynnika Udziatu 1 (ii) roéznicy pomiedzy Geometrycznym Srednim
Whynikiem Instrumentu Bazowego (k) i Poziomem Wykonania.

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]
[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie zaptacona w odpowiedniej Dacie
Ptatnosci Kwoty Dodatkowej (k).

.Kwota Dodatkowa (k)" stanowi iloczyn Kwoty Nominalng i (i)
Wspoétczynnika Udziatu i1 (ii) rdéznicy pomiedzy Geometrycznym Srednim
Wynikiem Instrumentu Bazowego (k) i Poziomem Wykonania (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna Kwota
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Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Opcia 14: W wypadku Papieréw Wartosciowych Powigzanych ze Strategiami
Opartymi na Docelowym Poziomie Zmiennosci wstawic:

Warto§¢ Papierow WartoSciowych w okresie do ich wykupu zalezy
zdecydowanie od Poziomu Osigganego w Strategii Opartej na Docelowym
Poziomie Zmiennosci (,,Poziom Osiagany w Strategii Opartel na Docelowym
Poziomie Zmiennos$ci”), ktéry jest powigzany z wynikiem Instrumentu
Bazowego i Stopa Referencyjng z uwzglednieniem Dynamicznej Wagi i pewnych
optat. Jezeli Poziom Osiggany w Strategii Opartej na Docelowym Poziomie
Zmiennos$ci rosnie, warto§¢ Papierdw Warto$ciowych regularnie rosnie. Jesli
Poziom Osiagany w Strategii Opartej na Docelowym Poziomie ZmiennoS$ci
spada, wartos¢ Papieréw WartoSciowych regularnie spada.

Wykup w Dacie Zapadalnosci zalezy od Poziomu Osigganego w Strategii Opartej
na Docelowym Poziomie Zmienno$ci. Waga Dynamiczna (,,Waga
Dynamiczna”) zalezy od zmiennosci Instrumentu Bazowego w porOéwnaniu z
Docelowym Poziomem Zmiennosci. Stopa Referencyjna jest uwzgledniana z
waga stanowigcg roznice migdzy 100% i Waga Dynamiczng. Zasadniczo [(bez
uwzglednienia odliczenia optat))]: jesli zmienno$¢ Instrumentu Bazowego jest
wyzsza niz Docelowy Poziom Zmiennos$ci, wtedy Poziom Osiggany w Strategii
Opartej na Docelowym Poziomie Zmiennos$ci uczestniczy w wyniku Instrumentu
Bazowego na poziomie nizszym niz 100%, z zastrzezeniem Wagi Minimalnej, i
Stopa Referencyjna jest uwzgledniania z waga dodatnig. Je§li zmiennosé
Instrumentu Bazowego jest nizsza niz Docelowy Poziom Zmiennos$ci, wtedy
Poziom Osiggany w Strategii Opartej na Docelowym Poziomie Zmiennosci
uczestniczy w wyniku Instrumentu Bazowego na poziomie wyzszym niz 100%, z
zastrzezeniem Wagi Maksymalnej, i Stopa Referencyjna jest uwzgledniania z
waga ujemng. Posiadacz Papierow Wartosciowych uczestniczy w Poziomie
Osigganym w Strategii Opartej na Docelowym Poziomie Zmienno$ci z
uwzglednieniem Wspdlczynnika Udziatu, korzystajac ze wzrostu Poziomu
Osigganego w Strategii Opartej na Docelowym Poziomie ZmiennoSci w
odniesieniu do Ceny Wykonania. Posiadacz Papierow Wartosciowych otrzyma co
najmniej Kwote Minimalng. [W wypadku Papierow Wartosciowych Powigzanych
ze Strategiami Opartymi na Docelowym Poziomie Zmiennosci, dla ktorych
Kwota Minimalna jest niisza od Kwoty Nominalnej: Kwota Minimalna jest
nizsza od Kwoty Nominalne;.]

[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Quanto wstawié:

Papiery Wartosciowe sg emitowane w postaci Papierow Warto§ciowych Quanto.
Papiery Warto$ciowe Quanto sg Papierami Wartosciowymi, dla ktorych waluta
Sktadnikéw Koszyka (jak zdefiniowano w C.20) jest inna niz Okreslona Waluta i
dla ktorych zapewniono mechanizm zabezpieczenia walutowego. W wypadku
Papieréw Wartosciowych Quanto, jedna jednostka waluty Sktadnikow Koszyka
jest rowna jednej jednostce Okre§lonej Waluty. ]

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu (,,Kwota Wykupu”). Kwota Wykupu jest réwna kwocie
obliczonej w nastepujacy sposob: Kwota Nominalna x (Putap Dolny +
Wspolezynnik Udziatu x (R (ostateczna)/R (poczatkowa) - Cena Wykonania)).

Kwota Wykupu nie jest nizsza od Kwoty Minimalne;.

Putap Dolny, Waga Maksymalna, Kwota Minimalna, Waga Minimalna,
Wspolczynnik Udziatu, [R (poczatkowa),] Stopa Referencyjna, Cena Wykonania
i Docelowy Poziom Zmienno$ci sa okreslone w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania.
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[,R (poczatkowa)” oznacza [Poziom Osiggany w Strategii Opartej na
Docelowym Poziomie Zmiennosci w Ostatecznej Dacie Obserwacji (jak
zdefiniowano w C.16)] [$rednig arytmetyczng Pozioméw Osigganych w Strategii
Opartej na Docelowym Poziomie Zmiennosci w Ostatecznych Datach
Obserwacji] (jak zdefiniowano w C.16)] R (ostateczna) jest zdefiniowana w
C.19]]

[C.1 | Data ,Ogtateczna Data Obserwacji [Ostateczne Daty Obserwacji]” oraz ,Data
6° wygasnigcia lub | Zapadalno$ci” sg okreslone w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.
zapadalnosci »Dzien Wykonania” oznacza [ostatnig] Ostateczng Dat¢ Obserwacji.
pochodnych o o ) o .
papi erow [W wypadku Papierow Wartosciowych z opciqg wylgczenia najlepszego wyniku:
wartosciowych — | 'Okres Wylaczenia Najlepszego Wyniku” oznacza [wstawié¢ dzierr (dni)]
datawykonania | poczawszy od Pierwszego Dnia Okresu Wylaczenia Najlepszego Wyniku
lub ostateczna (wlacznie z tym dniem) do Ostatecznej Daty Obserwacji (wlacznie z tg data).]
data L .. . . . oo
referencvina [W wypadku Papierow Wartosciowych z opcjg wylqczenia najgorszego wyniku.
Y »,OKkres Wylaczenia Najgorszego Wyniku” oznacza [wstawi¢ dziert (dni)] od
Pierwszego Dnia Okresu Wylaczenia Najgorszego Wyniku (wlacznie) do
Ostatecznej Daty Obserwacji (wiacznie).]]
[C.1 | Opisprocedury | Wszelkie ptatnosci beda dokonywane na rzecz [wstawi¢ nazwe i adres agenta ds.
7° | rozliczenia platnosci] (,Gléwny Agent ds. Platnosci”’). Glowny Agent ds. Platnosci bedzie
papierow przekazywat nalezne kwoty do Systemu Rozliczeniowego w celu ich uznania na
warto$ciowych odno$nych rachunkach bankow depozytariuszy oraz przekazania Posiadaczom
Papierow Wartosciowych.
Dokonanie platnosci do Systemu Rozliczeniowego oznacza wypelnienie przez
Emitenta zobowigzan z tytulu Papieréw Wartosciowych w kwocie takiej
platnosci.
»System Rozliczeniowy” oznacza [wstawic].
[C.1 | Opis sposobu [W__wypadku  wszystkich  Papierow  Wartosciowych _poza  Papierami
8" | dokonywania Wartosciowymi_Teleskop Powigzanymi_z Indeksem Funduszy 1ub Papierami
Zwrotu z Wartosciowymi Garant _Teleskop, Papierami WartosSciowymi Geoskop
pochodnych Powigzanymi 7 Indeksem Funduszy | Papierami Wartosciowymi _Garant
papi erow Geoskop wstawié.
wartosciowych | pratnogé Kwoty Dodatkowej (k) w Dacie Ptatnosci Kwoty Dodatkowej (k).]

[W_ wypadku Papierow Wartosciowych Reverse Convertible Powigzanych z
Funduszami wstawic :

Platno$¢ Kwoty Odsetek dokonywana jest w Dniu Platnosci Odsetek.]

[W wypadku Papieréw Wartosciowych z Rozliczeniem Nierzeczywistym wstawié:

Platnos¢ Kwoty Wykupu dokonywana jest w Dacie Zapadalno$ci z chwilg
automatycznego wykonania.]

[W_ wypadku Papierow Wartosciowych Reverse Convertible Powigzanych z

® Ninigjszy Element C.16 ma zastosowanie do wszystkich Papierow Wartosciowych innych niz Papiery Wartoéciowe Teleskop Powigzane z
Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Geoskop Powiazane z Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Garant Teleskop i Papiery
Wartosciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowigzany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.

10 Niniejszy Element C.17 ma zastosowanie do wszystkich Papieréw Warto$ciowych innych niz Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z
Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Garant Teleskop i Papiery
Wartosciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowigzany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.

™ Niniejszy Element C.18 ma zastosowanie do wszystkich Papieréow Warto$ciowych innych niz Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z
Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Garant Teleskop i Papiery
Wartosciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowiazany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Warto$ciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.
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Funduszami z Roziczeniem Nierzeczywistym lub Rozliczeniem Rzeczywistym
wstawic:

Ptatnos¢ Kwoty Wykupu w Dacie Zapadalnos$ci lub dostawa Instrumentow
Bazowych (oraz, w stosownych wypadkach, ptatnos¢ Uzupetniajacej Kwoty
Pieni¢znej) w ciggu picciu Dni Platnosci po Dacie Zapadalno$ci z chwilg
automatycznego wykonanial]]

[W_wypadku Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych 7z Indeksem
Funduszy,  Papieréw __ Wartosciowych __Garant _ Teleskop,  Papierow
Wartosciowych _Geoskop Powigzanych z Indeksem Funduszy lub Papierdw
Wartosciowych Garant Geoskop wstawic:

Papiery Warto$ciowe podlegaja wykupowi w Dacie Zapadalno$ci w drodze
zaptaty Kwoty Wykupu w Okreslonej Walucie.

»Kwota Wykupu” jest rowna Kwocie Minimalngj.

.Kwota Minimalna” jest okreSlona w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowanial]

Patrz rowniez Element C.15 powyze;j.]

[C.1 | Cenawykonania
9" | lub ostateczna
cena
referencyjna
instrumentu
bazowego

[Wwypadku Papieréw Wartosciowych Garant:

[W _wypadku Papieréow Wartosciowych z obserwacjq _ostatecznej ceny
referencyjney:
[W_wypadku Papierow Wartosciowych, w wypadku ktorych wyplaty z tytulu

Instrumentu Bazowego sg zatrzymywane, a Waluta Bazowa jest taka sama jak
Okreslona Waluta:

»R (ostateczna)” oznacza wartos¢ iloczynu Ceny Referencyjnej (jak okreslono w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania) i Wspotczynnika Korekty Ceny
Referencyjnej (zgodnie z definicja w Zatgczniku do niniejszego Podsumowania)
w dniu Ostatecznej Daty Obserwacji (zgodnie z definicja Elemencie C.16).]

[Winnych wypadkach:

»R (ostateczna)” oznacza Cene Referencyjng (jako okre$lono w Zataczniku do
ninigszego Podsumowania) w dniu Ostateczngl Daty Obserwacji (zgodnie z
definicja w Elemencie C.16).]

[ W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej Sredniej:

[W wypadku Papierow Wartosciowych, w wypadku ktdrvch wyplaty z tytulu
Instrumentu Bazowego sq zatrzymywane, a Waluta Bazowa jest taka sama jak
Okreslona Waluta:

»,R (ostateczna)” oznacza $rednia rowno wazonych iloczynow Cen
Referencyjnych (jako okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania) i
Wspolczynnikow Korekty Ceny Referencyjnej ustalonych w Ostatecznych
Datach Obserwacji (zgodnie z definicjg Elemencie C.16).]

[W innych wypadkach:

»R (ostateczna)” srednig rowno wazonych Cen Referencyjnych (jako okres$lono
w Zalgczniku do niniejszego Podsumowania) ustalonych w Ostatecznych Datach
Obserwacji (zgodnie z definicjg w Elemencie C.16).]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacja wyvlgczenia najgorszego

12 Niniejszy Element C.19 ma zastosowanie do wszystkich Papierow Wartosciowych innych niz Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z
Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Garant Teleskop i Papiery
Wartosciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowiazany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Warto$ciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.
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wyniku:

[ W odniesieniu do Papierow Wartosciowych, w wypadku ktorych wyplaty z tytutu
Instrumentu Bazowego sq zatrzymane, a Waluta Instrumentu Bazowego jest taka
sama, jak Okreslona Waluta:

»R (ostateczna)” oznacza najnizsza wartos¢ iloczynu Ceny Referencyjnej (jako
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania) i Wspotczynnika Korekty
Ceny Referencyjnej w Okresie Wylaczenia Najgorszego Wyniku (zgodnie z
definicja Elemencie C.16).]

[Winnych wypadkach:

»,R (ostateczna)” oznacza najnizszg Cene Referencyjng (jako okreslono w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania) w Okresie Wylaczenia Najgorszego
Wyniku (zgodnie z definicja Elemencie C.16).]

[W wypadku Papieréow Wartosciowych z obserwacjq wylgczenia najlepszego
wynhiku:
[ W odniesieniu do Papierow Wartosciowych, w wypadku ktorych wyplaty z tytutu

Instrumentu Bazowego sq zatrzymane, a Waluta Instrumentu Bazowego jest taka
sama, jak Okreslona Waluta:

»R (ostateczna)” oznacza najwyzsza warto$¢ iloczynu Ceny Referencyjnej i
Wspolczynnika Korekty Ceny Referencyjnej w Okresie Wytaczenia Najlepszego
Wyniku.]

[W innych wypadkach:

»R (ostateczna)” oznacza najwyzsza Cen¢ Referencyjna (jako okreslono w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania) w Okresie Wylaczenia Najlepszego
Wyniku.]

]

[W_wypadku Papieréw Wartosciowych Powigzanych z Indeksem Funduszy,
Papierow Wartosciowych Reverse Convertible Powigzanych z Funduszami,
Papierow __ Wartosciowych __Sprint, _Papierow _ Wartosciowych _ Teleskop
Powigzanych 7 Wynikiem Indeksu Funduszy i Papierow WartoSciowych Garant
Powigzanych z Wynikiem.

[W _wypadku Papieréow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej Ceny
Referencyjne:

»R (ostateczna)” oznacza Ceng Referencyjng (jako okreslono w Zalaczniku do
niniggszego Podsumowania) w dniu Ostateczngl Daty Obserwacji (zgodnie z
definicjg w Elemencie C.16).]

[ W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej Sredniej:

»R (ostateczna)” srednig rowno wazonych Cen Referencyjnych (jako okres$lono
w Zalgczniku do niniejszego Podsumowania) ustalonych w Ostatecznych Datach
Obserwacji (zgodnie z definicja w Elemencie C.16).]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacja wylgczenia najgorszego
wynhiku:
»,R (ostateczna)” oznacza najnizsza Cen¢ Referencyjng (jako okreslono w

Zataczniku do niniejszego Podsumowania) w Okresie Wylaczenia Najgorszego
Wyniku (zgodnie z definicjg Elemencie C.16).]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq wylgczenia najlepszego

wyniku:
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»R (ostateczna)” oznacza najwyzsza Cen¢ Referencyjna (jako okreslono w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania) w Okresie Wytaczenia Najlepszego
Wyniku (zgodnie z definicjg Elemencie C.16).]

]

[W_ wypadku Papieréow Wartosciowych Garant Powigzanych 7 Koszykiem i
Papierow Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z Wynikiem Koszyka:

Kod ISIN Skladnik Koszyka; Cena Referencyjna

[wstawid] [wstawid] [wstawid]

[W__wypadku Papieréw WartoSciowych z obserwacjq ostatecznej ceny
referencyjne:

»K; (ostateczna)” oznacza Ceng¢ Referencyjng Sktadnika Koszyka; w dniu
Ostatecznej Daty Obserwacji (zgodnie z definicja w Elemencie C.16).]

[ W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej Sredniej:

»K; (ostateczna)” oznacza $rednig warto$¢ rowno wazonych Cen Referencyjnych
Sktadnika Koszyka; ustalonych w Ostatecznych Datach Obserwacji (zgodnie z
definicja w Elemencie C.16).]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq wylgczenia najlepszego
wyniku:

»K; (ostateczna)” oznacza najwyzsza Cen¢ Referencyjng Sktadnika Koszyka; w
Okresie Wylaczenia Najlepszego Wyniku.]

]

[W wypadku Papierow Wartosciowych Garant o Strukturze Rainbow:

Kod ISIN Skladnik Koszyka; Cena Referencyjna,

[wstawic] [wstawid] [wstawid]

[W  _wypadku Papieréow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej _ceny
referencyjney:

. Ki najiep. (OStateczna)” oznacza Ceng Referencyjng Sktadnika Koszyka; nsjiep. W
dniu Ostatecznej Daty Obserwacji (zgodnie z definicja w Elemencie C.16).]

[ W wypadku Papierdow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej sredniej:

.Ki nalep. (OStateczna)” oznacza S$rednia warto$¢ rowno wazonych Cen
Referencyjnych Sktadnika Koszyka; e Ustalonych w Ostatecznych Datach
Obserwacji (zgodnie z definicjg w Elemencie C.16).]

[W wypadku Papieréow Wartosciowych z obserwacjq wylgczenia najlepszego
wyniku:

.Ki najiep. (OStateczna)” oznacza najwyzsza Cen¢ Referencyjng Sktadnika
K0oszyKa; ngiep. W Okresie Wytaczenia Najlepszego Wyniku.]

1]

[W wypadku Papierow Wartosciowych Powigzanych ze Strategiami Opartymi na
Docelowym Poziomie Zmiennosci.

Kod ISIN Skladnik Koszyka; Cena Referencyjna
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[wstawid] [wstawid] [wstawid]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej Ceny
Referencyjnej:

»R (ostateczna)” oznacza Poziom Osiagany w Strategii Opartej na Docelowym
Poziomie Zmienno$ci w Ostatecznej Dacie Obserwacji. ]

[ W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej Sredniej:

»R (ostateczna)” s$rednig arytmetyczng Poziomow Osigganych w Strategii
Opartej na Docelowym Poziomie Zmiennosci w Ostatecznych Datach
Obserwacji.]]

]

[C.2
013

Rodzgj
instrumentu
bazowego i
miejsce, w
ktorym mozna
uzyskaé
informacje o
instrumencie
bazowym

[W_wypadku Papieréw Wartosciowych Garant, Papieréw Wartosciowych
Reverse Convertible Powigzanych 7z Funduszami, Papierow Wartosciowych
Powigzanych 7z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych _Sprint,
Papierow Wartosciowych _Teleskop Powigzanych _z Indeksem Funduszy i
Papierow Wartosciowych Garant Teleskop.

Opis Instrumentu Bazowego przedstawiono w Zalgczniku do niniejszego
Podsumowania. Wiecej informacji na temat przesztych i przysztych wynikéw
Instrumentu Bazowego 1 wahan jego warto$ci znajduje si¢ na Stronie
Internetowej (lub stronie internetowe;j, ktéra ja zastgpi) okreslonej w Zataczniku
do ninigjszego Podsumowania.]

[W_wypadku Papierow Wartosciowych Garant Powigzanych z Koszykiem,
Papierow _ Wartosciowych __Garant o Strukturze _Rainbow, _Papierow
Wartosciowych Garant Teleskop Powigzanych z Wynikiem Koszyvka i Papierow
Wartosciowych Powigzanych ze Strategiami Opartymi na Docelowym Poziomie
Zmiennosci.

» I nstrument Bazowy” oznacza koszyk z nastgpujacymi sktadnikami (,,Sktadniki
Koszyka"):

Kod ISIN: [wstawid]

[Waluta
Skladnikow

Koszykal]

[wstawic]

Strona
Inter netowa;

Skladnik
K oszyka;

[Bloomberg] | [Waga

(Wil

[Kod
WK N;]
[ISIN]

[wstawic] [wstawic] [wstawié] [wstawic] [wstawic]

Wigcej informacji na temat [Sktadnikow Koszyka i] przesztych oraz przyszitych
wynikow Sktadnikow Koszyka i wahan ich warto$ci znajduje si¢ na Stronie
Internetowsj; okreslonej w powyzszej tabeli (lub stronie internetowej, ktora ja

zastapi).]]

[C.2

Wskazanie
rynku,

ktorym  bedzie

dokonywany

obrét papierami
warto$ciowymi i

[Papiery Wartosciowe [sg][beda] przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu
poczawszy od [wstawi¢ przewidywanqg datg] na nastepujacych rynkach
regulowanych: [rynku regulowanym Gieldy Papierow Warto$ciowych w
Luksemburgu] [wstawié informacje o innym odnosnym rynku regulowanym lub
rownorzednym (innych odnosnych rynkach regulowanych lub réwnorzednych)].]

[Papiery Wartosciowe zostaly juz dopuszczone do obrotu na nastgpujacych

3 Niniejszy Element C.20 ma zastosowanie do wszystkich Papierow Wartosciowych innych niz Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z
Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Garant Teleskop i Papiery
Wartosciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowigzany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Wartosciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.

4 Niniejszy Element C.21 ma zastosowanie tylko do Papieréw Warto$ciowych o nominale 100 000 EUR lub wyzszym.
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da ktorego | rynkach regulowanych lub innych rownorzednych rynkach: [wstawié informacje o
zostat odnosnym rynku regulowanym lub rownorzednym (odnosnych rynkach
opublikowany regulowanych lub réwnorzednych)].]
prospekt

D. CZYNNIKI RYZYKA

D.2 | Najwazniejsze | [W_odniesieniu do Papierow Wartosciowych emitowanych przez UniCredit
informacje 0 | International Luxembourg zastosowanie majq ponizsze stwierdzenia:
gtownych Inwestorzy nabywajacy Papiery Warto$ciowe narazeni sg na ryzyko, ze Emitent i
czynnikach Gwarant stang/stanie si¢ [niewyptacalni/niewyptacalny] lub z innych przyczyn
ryzyka [niezdolni/niezdolny] do dokonania wszystkich ptatnosci naleznych z tytutu
charakterysty Papierow Wartosciowych. Istnieje wiele czynnikéw, ktore mogg — pojedynczo lub
cznych dia tacznie — skutkowac¢ niezdolnoscig Emitenta i Gwaranta do dokonania wszystkich
Emitentai n_aleZnyc.h plat_nos'ci z Fytulu _Papier(')w_ Wartos'ciowy(_:h. Nie _jest mo_Zliwe
Gwaranta] Zidentyfikowanie wszystkich takich czynnikdéw ryzyka ani wskazanie czynnikow,

ktorych wystapienie jest najbardziej prawdopodobne, poniewaz Emitenci i
Gwarant moga/moze nie by¢ §wiadomi/§wiadomy wszystkich takich czynnikow, a
pewne czynniki, ktére obecnie nie s3 uznawane przez Emitenta i Gwaranta za
istotne, mogg staé si¢ istotne w nastepstwie zdarzen pozostajagcych poza kontrola
Emitenta i Gwaranta. Emitent i Gwarant zidentyfikowali/zidentyfikowat
kilkanascie czynnikow, ktore moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw na [ich/jego]
dziatalno$¢ 1 zdolno$¢ do dokonania wszystkich platnosci naleznych z tytutu
Papierow Wartosciowych. Wérdd nich wymieni¢ nalezy nastgpujace czynniki:

e czynniki ryzyka zwigzane z ptynno$cig mogg mie¢ wptyw na zdolno$¢

Grupy do terminowego regulowania zobowigzan finansowych;

e na wyniki dziatalnosci, dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Grupy UniCredit
wplywaly i nadal beda wptywac niekorzystne warunki makroekonomiczne
i rynkowe;

e kryzys na europejskim rynku dlugu publicznego wywieral i moze nadal
wywiera¢ niekorzystny wpltyw na wyniki dziatalnosci, dziatalno$¢ i
sytuacj¢ finansowg Grupy;

e Grupa posiada ekspozycje na ryzyko zwigzane z europejskim dlugiem
publicznym;

e plynno$¢ dostepna na poziomie krajowym moze by¢ przedmiotem
ograniczen z uwagi na restrykcje prawne, regulacyjne i polityczne;

e ryzyko systemowe moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy;

e czynniki ryzyka zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym i brakiem
stabilno$ci na rynkach finansowych — ryzyko kredytowe;

e pogarszajace si¢ wyceny aktywow spowodowane niekorzystng sytuacja na
rynku moga mie¢ niekorzystny wptyw na zyski Grupy w przysztosci;
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warunki gospodarcze panujace na rynkach geograficznych, na ktorych
Grupa prowadzi dzialalno$¢, mialy i moga w dalszym ciggu miec
niekorzystny wptyw na wyniki dziatalno$ci, dzialalno$¢ 1 sytuacje
finansowg Grupy;

nietradycyjna dzialalno$¢ bankowa naraza Grupe na dodatkowe ryzyko
kredytowe;

obowigzujace obecnie w Grupie zasady zarzadzania ryzykiem mogg nie
obejmowa¢ niezidentyfikowanych lub nieoczekiwanych czynnikow

ryzyka;

zmiany stop procentowych i kursdéw walutowych moga mie¢ wptyw na
wyniki Grupy;

zmiany w otoczeniu regulacyjnym we Wtoszech i Unii Europejskiej moga
mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Grupy;

wdrozenie Bazylea III i Pakietu CRD 1V;

nadchodzace zmiany w otoczeniu regulacyjnym;

Jednolity Mechanizm Nadzorczy;

Dyrektywa BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive), ktora weszta
w zycie 2 lipca 2014 r., umozliwia podejmowanie szeregu dziatan w
odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, ktorych
dziatalno$¢ jest uznana za zagrozong. Wdrozenie tej dyrektywy lub
podjecie w jej trybie jakichkolwiek dzialan moze mie¢ istotny wptyw na
warto$¢ Papierow Wartosciowych;

od 2016 r. Grupa UniCredit bedzie podlega¢ przepisom Regulacji
ustanawiajgcej Jednolity Mechanizm Nadzorczy;

Grupa UniCredit moze podlegaé przepisom proponowanej unijnej regulacji
dotyczacej obowigzkowego rozdziatu okreslonych rodzajow dziatalnosci
bankowsy;

na Grup¢ UniCredit moze mie¢ wplyw proponowany unijny Podatek od
Transakcji Finansowych (EU Financial Transactions Tax);

na Grupe¢ UniCredit moga mie¢ wpltyw nowe standardy rachunkowosci i
nadzorvu;

operacyjne i informatyczne czynniki ryzyka sg nierozerwalnie zwigzane z
dziatalnoscig Grupy;
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e intensywna konkurencja, w szczeg6élnosci na rynku wloskim, na ktérym
skupia si¢ znaczna czg$¢ dzialalnosci Grupy, moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacj¢ finansowg Grupy;

e Grupa moze nie zdota¢ wdrozy¢ Planu Strategicznego na lata 2013-2018;
e czynniki ryzyka zwigzane z Testem na Utrat¢ Wartosci Firmy;

e kazde obnizenie ratingu UniCredit lub innych podmiotow Grupy zwigkszy
ponoszone przez nig koszty refinansowania i moze ograniczy¢ dostep
Grupy do rynkéw finansowych oraz innych zrodet ptynnosci;

e na dzien publikacji niniejszego Prospektu Podstawowego przeciwko
UniCredit i innym spotkom Grupy tocza si¢ postgpowania prawne;

e Grupa jest strong toczacych si¢ postepowan podatkowych;

Gwarant jest rOwniez narazony na pewien poziom niepewno$ci i profesjonalne;
oceny w zakresie okreslenia wartosci godziwej udziatu kapitatowego UniCredit w
Banku Wtoch.]

[W__odniesieniu _do Papierow Wartosciowych _emitowanych przez HVB
zastosowanie majq ponizsze stwierdzenia:

Potencjalni inwestorzy powinni wzigé pod uwage, ze w wypadku wystgpienia
ktoregokolwiek z ponizszych czynnikow ryzyka, wartos¢ Papierow Wartosciowych
moze si¢ zmniejszy¢, a inwestor moze utraci¢ catosé zainwestowanych srodkow.

¢ Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem si¢ rozwoju makroekonomicznego i/lub rynkow
finansowych lub z czynnikami niepewnosci geopolitycznej.

¢ Ryzyko systemowe

Ryzyko zwigzane z zakldceniami lub zapascig funkcjonowania systemu
finansowego lub jego czesci.

e Ryzyko kredytowe

(1) czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang zdolnos$ci kredytowej kontrahenta
(pozyczkobiorcy, strony przeciwnej, emitenta lub kraju); (i) czynniki ryzyka
zwigzane z pogarszajacg si¢ 0golng sytuacjg ekonomiczng i negatywnym wpltywem
na zapotrzebowanie na kredyty lub wyptacalno$¢ pozyczkobiorcow Grupy HVB;
(ii1) czynniki ryzyka zwigzane ze spadkiem warto$ci zabezpieczen kredytow; (iv)
czynniki ryzyka zwigzane z obrotem instrumentami pochodnymi; (v) czynniki
ryzyka zwigzane z ekspozycja na ryzyko wewnatrz Grupy; (vi) czynniki ryzyka
zwigzane z obligacjami panstwowymi posiadanymi przez bank.

e Ryzyko rynkowe

(1) czynniki ryzyka zwigzane z ksiggami transakcyjnymi i bankowymi wynikajace
z pogorszenia si¢ warunkow rynkowych; (ii) czynniki ryzyka dotyczace stop
procentowych i kursow wymiany wynikajace z ogdlnej dziatalnosci bankowe;.

e Ryzyko plynnosci
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(i) ryzyko, ze bank nie bedzie w stanie sptaca¢ swoich zobowigzan platniczych w
cato$ci lub w terminie; (ii) czynniki ryzyka zwigzane z uzyskaniem ptynnosci; (iii)
czynniki ryzyka wynikajace z przekazywania plynnosci wewnatrz Grupy; (iv)
Ryzyko zwigzane z ptynno$cia rynkowa.

o Ryzyko operacyjne

(i) czynniki ryzyka wynikajace z wadliwych proceséw lub systemow
wewnetrznych, bigdu czlowieka Iub zdarzen zewnetrznych; (i) ryzyko
informatyczne; (iii) czynniki ryzyka zwigzane z przestepstwami; (iv) ryzyko
prawne i podatkowe; (v) ryzyko zwigzane z przestrzeganiem zgodnosci.

¢ Ryzyko biznesowe

Czynniki ryzyka dotyczace strat wynikajacych z nieprzewidzianych negatywnych
zmian w wolumenie transakcji i/lub marzach.

e Ryzyko zwigzane z nieruchomos$ciami

Ryzyko strat wynikajgcych ze zmian wartosci godziwej portfela nieruchomosci
Grupy HVB.

e Ryzyko zwigzane z inwestycjami finansowymi

Ryzyko spadku wartos$ci portfela inwestycyjnego Grupy HVB.

¢ Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko ujemnego wyniku z dziatalnosci spowodowanego przez niekorzystne
reakcje ze strony interesariuszy ze wzgledu na zmian¢ w postrzeganiu banku.

¢ Ryzyko strategiczne

(1) Ryzyko wynikajace z tego, ze zarzad zbyt wolno rozpoznaje istotne zmiany w
sektorze bankowym lub wyciaga bledne wnioski co do tych trendéw; (ii) czynniki
ryzyka zwigzane ze strategicznym ukierunkowaniem modelu biznesowego Grupy
HVB; (iii) czynniki ryzyka zwigzane z konsolidacja rynku bankowego; (iv)
czynniki ryzyka zwigzane ze zmieniajagcym si¢ otoczeniem konkurencyjnym w
niemieckim sektorze finansowym; (v) czynnika ryzyka zwiazane ze zmiang oceny
ratingowej HVB.

¢ Ryzyko regulacyjne

(1) Ryzyko dotyczace zmian w otoczeniu regulacyjnym i ustawowym Grupy HVB;
(i1) ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych optat i podatkow stuzacych
stabilizacji rynkéw finansowych oraz cze$ciowemu obcigzeniu bankow kosztami
kryzysu finansowego; (iii)) ryzyko zwigzane z potencjalnymi $rodkami
postepowania naprawczego lub postepowaniem naprawczym.

e Ryzyko zwigzane z programami emerytalnymi

Ryzyko, ze wyptacajacy $wiadczenia emerytalne be¢dzie musiatl przeznaczy¢
dodatkowy kapitat na obstuge nabytych uprawnien emerytalnych.

e Czynniki ryzyka zwigzane z outsourcingiem dziatalnos$ci

Rodzaj ryzyka krzyzowego, ktore wptywa w szczegdlnosci na nastepujace typy
ryzyka: ryzyko operacyjne, ryzyko reputacyjne, ryzyko strategiczne, ryzyko
biznesowe, ryzyko kredytowe, rynkowe i utraty ptynnosci.

e (Czynniki ryzyka zwigzane z koncentracja ryzyka i dochodéw

Czynniki ryzyka wynikajace z koncentracji ryzyka i dochodéw wskazujg na
zwigkszone potencjalne straty i stanowig ryzyko biznesowo-strategiczne dla
Banku.

e Czynniki ryzyka zwigzane z kryteriami testowania warunkéw skrajnych
wprowadzonymi przez Grup¢e HVB

Na wyniki dziatalnosci Grupy HVB moze negatywnie wplyna¢ staby wynik testu
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warunkow skrajnych uzyskany przez Grupe HVB, HVB, UniCredit S.p.A. lub
jedna z instytucji finansowych, z ktora prowadza transakcje.

e Czynniki ryzyka zwigzane z nieodpowiednimi modelami pomiaru ryzyka
Istnieje mozliwos¢, ze wewnetrzne modele Grupy HVB mogg by¢ ocenione jako
nieodpowiednie w nast¢pstwie dochodzenia lub weryfikacji przez organy
regulacyjne, badz ze nie doszacowujg istniejgcych czynnikow ryzyka.

e Czynniki ryzyka niezidentyfikowane/nieprzewidziane

Grupa HVB mogtaby ponies¢ wicksze straty niz obliczone za pomocg aktualnych

metod zarzadzania ryzykiem lub straty, ktore w ogole nie byly wczedniej
uwzglednione w obliczeniach. ]

[D.3 | Najwazniejsze
5| informagje o
gtownych
czynnikach
ryzyka
charakterystyc
znych dla
papieréw
wartosciowych

W opinii Emitenta opisane ponizej kluczowe czynniki ryzyka mogg, w odniesieniu
do Posiadacza Papierow Warto$ciowych, wywrze¢ negatywny wptyw na warto$¢
Papierow Wartosciowych i/lub kwoty do wyplaty (w tym dostawe liczby
Instrumentéw Bazowych lub ich elementéw, ktére maja zosta¢ dostarczone) z
tytutu  Papierow  Warto§ciowych i/lub zdolno$¢ Posiadaczy Papieréw
Warto$ciowych do sprzedazy Papierow Wartosciowych po rozsadnej cenie przed
dniem zapadalno$ci Papieroéw Wartosciowych.

e Mozliwos$¢ wystapienia konfliktu interesow

Ryzyko konfliktu interesow (opisane w E.4) wigze si¢ z mozliwo$cig wystapienia
sytuacji, w ktorgl Emitent, Gwarant, dystrybutorzy lub agenci lub jakiekolwiek ich
spotki powigzane, w zakresie pewnych funkcji lub transakcji, moga posiadaé
interesy, ktore moga by¢ sprzeczne z interesem Posiadaczy Papierow
Warto$ciowych lub nie uwzglednia¢ intereséw Posiadaczy Papieréw
Warto$ciowych.

e Glowne czynniki ryzyka zwiazane z Papierami Wartos$ciowymi
Glowne czynniki ryzyka zwiqzane 7 rynkiem

W pewnych okolicznos$ciach Posiadacz Papieréw WartoSciowych moze nie by¢ w
stanie swoich Papierow Wartosciowych w ogole lub po odpowiedniej cenie przed
ich dniem zapadalno$ci.

Na warto$¢ rynkowa Papierow Wartosciowych wplynie wiarygodnos¢ kredytowa
Emitenta 1 kilka innych czynnikow (np. kursyw walut, obowigzujace stopy
procentowe i stopy zwrotu, rynek dla podobnych papieréw warto§ciowych, ogélne
warunki  gospodarcze, polityczne 1 cykliczne, zbywalno$§¢ Papierow
Warto$ciowych oraz czynniki zwigzane z Instrumentem Bazowym) i moze by¢ ona
znaczgco nizsza niz Kwota Nominalna lub Cena Kupna.

Posiadacze Papierow Wartosciowych nie moga polega¢ na zdolnosci
wystarczajacego zabezpieczenia przed czynnikami ryzyka dotyczacymi ceny
zwigzanymi z Papierami Warto$ciowymi w kazdym czasie.

Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 Papierami Wartosciowymi w ogolnosci

Emitent moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowiazan z tytutu Papierow
Warto$ciowych w catosci lub w czesci np. w przypadku niewyptacalno$ci Emitenta
lub z powodu interwencji organow panstwowych lub regulacyjnych. Ryzyko to nie
jest zabezpieczone w ramach programu ochrony depozytéw ani tym podobnego
programu wynagrodzenia strat.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe moze by¢ niezgodna z prawem lub
niekorzystna dla potencjalnego inwestora badz nieodpowiednia, biorgc pod uwage

5 Niniejszy Element D.3 ma zastosowanie do Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papieréw Wartosciowych
Geoskop Powigzanych z Indeksem Funduszy, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop i Papierow Wartosciowych Garant Geoskop, gdzie
Emitent jest zobowigzany do zaplacenia Posiadaczowi Papieréw Warto$ciowych co najmniej 100% Kwoty Nominalnej naleznej zgodnie z

Warunkami Emisji.
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jego wiedze lub doswiadczenie i jego potrzeby finansowe. Rzeczywista stopa
zwrotu z inwestycji w Papiery Warto$ciowe moze ulec spadkowi, moze wynies$¢
zero, a nawet by¢ ujemna (np. w zwigzku z dodatkowymi kosztami zwigzanymi z
kupnem, posiadaniem i zbyciem Papierow Wartosciowych, przyszta utratg
wartoséci pienigdza (inflacjg) lub skutkami podatkowymi). Kwota wykupu moze
by¢ nizsza niz Cena Emisyjna lub odpowiednia cena kupna i, w pewnych
okoliczno$ciach, nie zostang wyptacone zadne odsetki ani dokonane zadne biezace
platnosci.

Wplywy z Papierow Wartosciowych moga nie by¢ wystarczajgce na potrzeby
dokonywania ptatnosci odsetek lub kwoty glownej z tytutu finansowania nabycia
Papieréw Wartosciowych i moze powsta¢ zapotrzebowanie na nowy kapital.

Ryzyko zwigzane z Papierami Wartosciowymi powigzanymi z Instrumentami
Bazowymi

(1) ryzyko zwigzane z wpltywem Instrumentow Bazowych na warto$§¢ rynkowa
Papierow Wartosciowych; (ii) ryzyko wynikajagce z faktu, ze obserwacja
Instrumentéw Bazowych nastepuje wylacznie w okreslonym dniu lub godzinie;
(iii) ryzyko zwigzane z faktem, ze Kwota Minimalna chroni tylko czgs¢
zainwestowanego kapitalu; (iv) ryzyko zwigzane z wplywem progéw lub
ograniczen; (v) ryzyko zwigzane ze Wspdtczynnikiem Udziatu; (vi) ryzyko
zwigzane z Pulapem Dolnym., Poziomem Ceny Wykonania, Ostatecznym
Poziomem Ceny Wykonania i/lub Ceng Wykonania; (vii) ryzyko zwigzane z
dowolnym wskaznikiem; (viii) ryzyko zwigzane z ograniczeniem potencjalnego
zwrotu do Kwoty Maksymalng lub innymi ograniczeniami; (ix) specyficzne
czynniki ryzyka dotyczace Papierow Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Indeksu Funduszy, Papieréw Wartosciowych Garant Teleskop
Powigzanych z Wynikiem, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop
Powigzanych z Wynikiem, Papieréw Wartosciowych Teleskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy i Papierow Wartosciowych Garant Teleskop; (x) specyficzne
czynniki ryzyka dotyczace Papierow Wartosciowych Geoskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy i Papierow Wartosciowych Garant Geoskop, (xi) ryzyko
wynikajace z faktu, ze Instrument Bazowy/Koszyk skitadajg si¢ z szeregu
sktadnikow; (xii) ryzyko zwigzane z opdznieniem lub zmiang zasad wyceny
Instrumentu Bazowego; (xiii) ryzyko zwigzane z poniesieniem konsekwencji o
charakterze regulacyjnym przez inwestorow nabywajacych Papiery Warto$ciowe
powigzane z Instrumentem Bazowym; (xiv) ryzyko zwigzane z niekorzystnym
wplywem na Papiery Warto$ciowe zabezpieczen stosowanych przez Emitenta; (xv)
ryzyko zwigzane z prawem Emitenta do dokonania wykupu w sytuacji
nadzwyczajnej; (xvi) ryzyko zwigzane z Prawem Konwersji Emitenta; (xvii)
ryzyko zwigzane z Papierami WartoSciowymi o oprocentowaniu statym; (xxviii)
ryzyko zwigzane z Papierami Wartosciowymi o Oprocentowaniu Zmiennym, (Xix)
szczegblne czynniki ryzyka zwigzane ze stopami referencyjnymi, (xx) ryzyko
zwigzane z ograniczeniem stopy oprocentowania do wysokosci maksymalnej stopy
oprocentowania, (xxi) ryzyko zwigzane ze strategia opartg na docelowym poziomie
zmienno$ci; (xxii) ryzyko zwigzane z Walutg i Kursem Wymiany dotyczace
Instrumentu Bazowego lub jego skladnikéw; (xxiil) ryzyko zwigzane z
Przypadkami Korekty; (xxiv) ryzyko zwigzane z Zaktéceniami na Rynku; (xxv)
ryzyko wynikajace z niekorzystnego wptywu transakcji zabezpieczajacych
zawartych przez Emitenta na Papiery Warto$ciowe; oraz (xxvi) ryzyko zwigzane z
Rozliczeniem Rzeczywistym.

e Glowne czynniki ryzyka zwiazane z Instrumentem Bazowym lub jego
skladnikami

[Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 tytutami uczestnictwa funduszy

- Ogolne czynniki ryzyka zwigzane z wykorzystaniem tytulow uczestnictwa
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funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako sktadnika (sktadnikow) Instrumentu
Bazowego

(1) Czynniki ryzyka zblizone do ryzyka ponoszonego w zwigzku z bezposrednig
inwestycja w tytuly uczestnictwa; (ii) brak prawa wlasno$ci do Instrumentu
Bazowego lub jego sktadnikow; (iii) brak wpisu do rejestru posiadaczy w wypadku
dostawy rzeczywistej Imiennych Tytuléw Uczestnictwa; (iv) brak obowigzku
przekazywania wyplat; (v) czynniki ryzyka zwigzane z Instrumentami Bazowymi
podlegaja przepisom prawa obowigzujacym na rynkach wschodzacych.

- Strukturalne czynniki ryzyka zwigzane z wykorzystaniem tytulow uczestnictwa
funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako sktadnikow Instrumentu Bazowego
(1) Ryzyko prawne i podatkowe; (ii) ryzyko zwigzane z oplatami i prowizjami; (iii)
ryzyko zwigzane z mozliwa likwidacja lub potgczeniem; (iv) ryzyko zwigzane z
wyceng i oszacowaniem wartosci aktywow netto; (v) ryzyko zwigzane z mozliwym
brakiem aktualnych danych dotyczacych wynikow; (vi) ryzyko zwigzane z
konfliktem intereséw zaangazowanych stron; (vii) brak przenoszenia obnizek lub
prowizji  wyptaconych  Emitentowi  przez  fundusz; (viii) ryzyko
polityczne/regulacyjne; (ix) ryzyko powiernicze; (x) ryzyko wyceny; (xi) ryzyko
kraju lub ryzyko transferowe; (xii) ryzyko zwigzane z potencjalnymi skutkami
wykupu tytulow uczestnictwa funduszu; (xiii) szczegoélne czynniki ryzyka
zwigzane z zamknigtymi funduszami inwestycyjnymi; (xiv) ryzyko zwigzane z
zobowigzaniami wzajemnymi; (xv) ryzyko zwigzane z dniami ustawowo wolnymi
od pracy.

- Ogoélne czynniki ryzyka inwestycyjnego zwigzane z wykorzystaniem tytutéw
uczestnictwa funduszu jako Instrumentu Bazowego Ilub jako sktadnikow
Instrumentu Bazowego

(1) ryzyko rynkowe; (ii) ryzyko walutowe; (iii) ryzyko zwigzane z brakiem
ptynno$ci nabytych aktywow 1 instrumentow finansowych; (iv) ryzyko
kontrahenta; (v) ryzyko rozliczenia; (vi) ryzyko koncentracji; (vii) ryzyko zwiazane
z zawieszeniem obrotu.

- Szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z zarzadzaniem funduszem w wypadku
wykorzystania tytuldw uczestnictwa funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako
sktadnikow Instrumentu Bazowego

(1) ryzyko zwigzane z zalezno$cia od zarzadzajacych funduszem; (ii) ryzyko
zwigzane z niepelng informacjg o strategiach inwestycyjnych; (iii) ryzyko zwigzane
z potencjalnymi zmianami strategii inwestycyjnych; (iv) ryzyko zwigzane z
ustaleniem premii za wyniki; (v) ryzyko zwigzane z platnos$cig za ushugi z
wykorzystaniem przysztych prowizji (tzw. ptatnosci ,,soft dollar”); (vi) ryzyko
zwigzane z dziataniem w zlej wierze przez zarzadzajacych funduszem; (vii) ryzyko
zwigzane z potencjalnym konfliktem interesow.

- Szczegb6lne czynniki ryzyka zwigzane z nabytymi aktywami w wypadku
wykorzystania tytutdéw uczestnictwa w funduszu jako Instrumentu Bazowego lub
jako sktadnikow Instrumentu Bazowego

(1) Ogdlne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w papiery warto§ciowe; (ii)
szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe;
(ii1) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w oprocentowane
instrumenty finansowe; (iv) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w aktywa o niskim ratingu kredytowym; (v) szczegolne czynniki
ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach niestabilnych i o niskiej ptynnosci;
(vi) szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
pochodne; (vii) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem Ww
nieruchomosci i inne $rodki trwale; (viii) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w towary gietdowe; (ix) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z

49




inwestowaniem w metale szlachetne; (x) szczegélne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w waluty obce; (xi) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne (fundusze funduszy); (xii)
szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem wylacznie w inny fundusz
inwestycyjny (fundusze powigzane ,,feeder fund”).

- Szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z okreslonymi strategiami zarzadzania
portfelem w wypadku wykorzystania tytutow uczestnictwa funduszu jako
Instrumentu Bazowego lub jako sktadnikéw Instrumentu Bazowego

(1) ryzyko zwigzane z pozyskaniem kapitalu dluznego; (ii) ryzyko zwigzane z
transakcjami sprzedazy krotkiej; (iii) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
systemOw obrotu i modeli analitycznych; (iv) ryzyko zwigzane z pozyczaniem
papierow warto$ciowych; (v) ryzyko zwigzane z transakcjami sprzedazy i odkupu;
(vi) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z syntetycznymi strategiami
inwestycyjnymi;  (vii) ryzyko zwigzane z  zawieraniem  transakcji
zabezpieczajacych; (viil) szczegolne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem
na rynkach wschodzacych; (ix) szczeg6lne czynniki ryzyka zwigzane z funduszami
typu ETF.

[Gloéwne czynniki ryzyka zwigzane 7 indeksami

(i) ryzyko zblizone do ryzyka ponoszonego w zwiazku z bezposrednig inwestycja
w sktadniki indekséw; (ii) brak wplywu Emitenta na indeks; (iii) ryzyko zwigzane
z nieuznawanymi lub nowymi indeksami; (iv) ryzyko zwigzane ze szczegodlnymi
konfliktami interesow wynikajacymi z wykorzystania indeksow jako Instrumentu
Bazowego; (v) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indekséw strategicznych jako
Instrumentu Bazowego; (vi) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indeksow
cenowych jako Instrumentu Bazowego; (vii) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
indeksow zysku netto jako Instrumentu Bazowego; (viii) ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem indeksow pozycji krétkigi jako Instrumentu Bazowego; (ix)
ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indeksow lewarowanych jako Instrumentu
Bazowego; (x) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indekséw spotek
dywidendowych jako Instrumentu Bazowego; (xi) ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem indekséw krajowych lub branzowych jako Instrumentu
Bazowego; (xii) ryzyko walutowe zwigzane z indeksem; (xiii) niekorzystny wptyw
optat na poziom indeksu; (xiv) niekorzystny wptyw dywidendy syntetycznej na
poziom indeksu; (xv) ryzyko zwigzane z brakiem biezacej publikacji aktualnych
informacji o sktadnikach indeksu.]

[D.6
16

Najwazniejsze
informacje o
glownych
czynnikach
ryzyka
charakterystyc
znych dla
papierow
wartosciowych

W opinii Emitenta opisane ponizej kluczowe czynniki ryzyka mogg, w odniesieniu
do Posiadacza Papierow Warto$ciowych, wywrze¢ negatywny wptyw na warto$¢
Papierow Wartosciowych i/lub kwoty do wyptaty (w tym dostawg liczby
Instrumentéw Bazowych lub ich elementéw, ktére maja zosta¢ dostarczone) z
tytutu  Papierow  Warto§ciowych i/lub zdolno$¢ Posiadaczy Papieréw
Wartosciowych do sprzedazy Papierow Wartosciowych po rozsadnej cenie przed
dniem zapadalno$ci Papieroéw Wartosciowych.

e Mozliwos¢ wystapienia konfliktu intereséw

Ryzyko konfliktu intereséw (opisane w E.4) wiaze si¢ z mozliwo$cig wystgpienia
sytuacji, w ktorej Emitent, dystrybutorzy lub agenci lub jakiekolwiek ich spdtki
powigzane, w zakresie pewnych funkcji lub transakcji, moga posiadaé interesy,
ktore mogg by¢ sprzeczne z interesem Posiadaczy Papieréw Wartosciowych lub
nie uwzglednia¢ interesow Posiadaczy Papieréw Wartosciowych.

16 Niniejszy Element D.6 ma zastosowanie do wszystkich Papierow Wartosciowych innych niz Papiery Wartosciowe Teleskop Powigzane z
Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Geoskop Powigzane z Indeksem Funduszy, Papiery Wartosciowe Garant Teleskop i Papiery
Wartosciowe Garant Geoskop, gdzie Emitent jest zobowiazany do zaptacenia Posiadaczowi Papierow Warto$ciowych co najmniej 100% Kwoty
Nominalnej naleznej zgodnie z Warunkami Emisji.
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e Glowne czynniki ryzyka zwigzane z Papierami Warto$ciowymi
Glowne czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem

W pewnych okolicznosciach Posiadacz Papierow Wartosciowych moze nie by¢ w
stanie swoich Papierow Warto§ciowych w ogole lub po odpowiedniej cenie przed
ich dniem zapadalnosci.

Na warto$¢ rynkowa Papierow WartoSciowych wplynie wiarygodnos$¢ kredytowa
Emitenta 1 kilka innych czynnikow (np. kursyw walut, obowigzujace stopy
procentowe i stopy zwrotu, rynek dla podobnych papieréw wartosciowych, ogolne
warunki  gospodarcze, polityczne 1 cykliczne, zbywalno$¢ Papieréw
Warto$ciowych oraz czynniki zwigzane z Instrumentem Bazowym) i moze by¢ ona
znaczaco nizsza niz Kwota Nominalna lub Cena Kupna.

Posiadacze Papierow Wartosciowych nie moga polega¢ na zdolnosci
wystarczajacego zabezpieczenia przed czynnikami ryzyka dotyczacymi ceny
zwigzanymi z Papierami Warto$ciowymi w kazdym czasie.

Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 Papierami Wartosciowymi w ogolnosci

Emitent moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan z tytutu Papierow
Wartosciowych w catos$ci lub w cze$ci np. w przypadku niewyplacalnos$ci Emitenta
lub z powodu interwencji organow panstwowych lub regulacyjnych. Ryzyko to nie
jest zabezpieczone w ramach programu ochrony depozytéw ani tym podobnego
programu wynagrodzenia strat.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe moze by¢ niezgodna z prawem lub
niekorzystna dla potencjalnego inwestora badz nieodpowiednia, biorac pod uwage
jego wiedze lub doswiadczenie i jego potrzeby finansowe. Rzeczywista stopa
zwrotu z inwestycji w Papiery Wartosciowe moze ulec spadkowi, moze wynies¢
zero, a nawet by¢ ujemna (np. w zwigzku z dodatkowymi kosztami zwigzanymi z
kupnem, posiadaniem 1 zbyciem Papierow Wartosciowych, przyszla utrata
warto$ci pieniagdza (inflacjg) lub skutkami podatkowymi). Kwota wykupu moze
by¢ nizsza niz Cena Emisyjna lub odpowiednia cena kupna i, w pewnych
okoliczno$ciach, nie zostang wyplacone zadne odsetki ani dokonane Zzadne biezace
platnosci.

Wpltywy z Papieréw Warto$ciowych mogg nie by¢ wystarczajagce na potrzeby
dokonywania platnosci odsetek lub kwoty gléwnej z tytulu finansowania nabycia
Papierow Wartosciowych i moze powstac zapotrzebowanie na nowy kapitat.

Ryzyko zwigzane 7z Papierami Wartosciowymi powigzanymi 7 Instrumentami
Bazowymi

(1) ryzyko zwigzane z wplywem Instrumentéw Bazowych na warto§¢ rynkowa
Papierow Wartosciowych; (ii) ryzyko wynikajagce z faktu, ze obserwacja
Instrumentéw Bazowych nastgpuje wylacznie w okreslonym dniu lub godzinie;
(ii1)) ryzyko zwigzane z faktem, ze Kwota Minimalna chroni tylko czgsé
zainwestowanego kapitalu; (iv) ryzyko zwigzane z wplywem progéw lub
ograniczen; (v) ryzyko zwigzane ze Wspodlczynnikiem Udziatu; (vi) ryzyko
zwigzane z Pulapem Dolnym., Poziomem Ceny Wykonania, Ostatecznym
Poziomem Ceny Wykonania i/lub Ceng Wykonania; (vii) ryzyko zwigzane z
dowolnym wskaznikiem; (viii) ryzyko zwigzane z ograniczeniem potencjalnego
zwrotu do Kwoty Maksymalng lub innymi ograniczeniami; (ix) specyficzne
czynniki ryzyka dotyczace Papierow Warto$ciowych Teleskop Powigzanych z
Wynikiem Indeksu Funduszy, Papieréw Wartosciowych Garant Teleskop
Powigzanych z Wynikiem, Papierow Wartosciowych Garant Teleskop
Powigzanych z Wynikiem, Papierdéw Warto$ciowych Teleskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy i Papieréw Warto$ciowych Garant Teleskop; (x) specyficzne
czynniki ryzyka dotyczace Papieréw Wartosciowych Geoskop Powigzanych z
Indeksem Funduszy i Papierow Wartosciowych Garant Geoskop, (xi) ryzyko
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wynikajace z faktu, ze Instrument Bazowy/Koszyk skitadajg si¢ z szeregu
sktadnikow; (xii) ryzyko zwigzane z opdznieniem lub zmiang zasad wyceny
Instrumentu Bazowego; (xiii) ryzyko zwigzane z poniesieniem konsekwencji o
charakterze regulacyjnym przez inwestoréw nabywajacych Papiery WartoSciowe
powigzane z Instrumentem Bazowym; (xiv) ryzyko zwigzane z niekorzystnym
wplywem na Papiery Warto$ciowe zabezpieczen stosowanych przez Emitenta; (xv)
ryzyko zwigzane z prawem Emitenta do dokonania wykupu w sytuacji
nadzwyczajnej; (xvi) ryzyko zwigzane z Prawem Konwersji Emitenta; (xvii)
ryzyko zwigzane z Papierami Wartosciowymi o oprocentowaniu stalym; (xxviii)
ryzyko zwigzane z Papierami Warto§ciowymi o Oprocentowaniu Zmiennym, (Xix)
szczegblne czynniki ryzyka zwigzane ze stopami referencyjnymi, (xx) ryzyko
zwigzane z ograniczeniem stopy oprocentowania do wysokosci maksymalnej stopy
oprocentowania, (xxi) ryzyko zwigzane ze strategia opartg na docelowym poziomie
zmiennos$ci; (xxii) ryzyko zwigzane z Walutg i Kursem Wymiany dotyczace
Instrumentu Bazowego lub jego skladnikow; (xxiii) ryzyko zwiagzane z
Przypadkami Korekty; (xxiv) ryzyko zwigzane z Zakloceniami na Rynku; (xxv)
ryzyko wynikajace z niekorzystnego wplywu transakcji zabezpieczajacych
zawartych przez Emitenta na Papiery Warto$ciowe; oraz (xxvi) ryzyko zwigzane z
Rozliczeniem Rzeczywistym.

e Glowne czynniki ryzyka zwigzane z Instrumentem Bazowym lub jego
skladnikami

Ogodlne czynniki ryzyka
Brak prawa wlasnosci Instrumentu Bazowego lub jego Skiadnikow

Instrument Bazowy lub jego sktadniki nie b¢dg posiadane przez Emitenta na rzecz
Posiadaczy Papierow Wartosciowych 1 jako tacy Posiadacze Papierow
Wartos$ciowych nie uzyskajg zadnego prawa wiasnosci (np. prawa gtosu, prawa do
otrzymania dywidendy ani innych wyplat ani innych prawa) Instrumentu
Bazowego ani jego sktadnikow.

[Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 tytutami uczestnictwa funduszy

- Ogoblne czynniki ryzyka zwigzane z wykorzystaniem tytutdw uczestnictwa
funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako sktadnika (sktadnikow) Instrumentu
Bazowego

(1) Czynniki ryzyka zblizone do ryzyka ponoszonego w zwigzku z bezposrednig
inwestycja w tytuly uczestnictwa; (ii) brak prawa wilasnosci do Instrumentu
Bazowego lub jego sktadnikow; (iii) brak wpisu do rejestru posiadaczy w wypadku
dostawy rzeczywistej Imiennych Tytutdw Uczestnictwa; (iv) brak obowiazku
przekazywania wyplat; (v) czynniki ryzyka zwigzane z Instrumentami Bazowymi
podlegaja przepisom prawa obowigzujacym na rynkach wschodzacych.

- Strukturalne czynniki ryzyka zwigzane z wykorzystaniem tytuldéw uczestnictwa
funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako sktadnikéw Instrumentu Bazowego

(1) Ryzyko prawne i podatkowe; (ii) ryzyko zwigzane z optatami i prowizjami; (iii)
ryzyko zwigzane z mozliwa likwidacja lub potgczeniem; (iv) ryzyko zwigzane z
wyceng i oszacowaniem wartosci aktywow netto; (v) ryzyko zwiagzane z mozliwym
brakiem aktualnych danych dotyczacych wynikow; (vi) ryzyko zwigzane z
konfliktem intereséw zaangazowanych stron; (vii) brak przenoszenia obnizek lub
prowizji  wyplaconych  Emitentowi  przez  fundusz; (viii)) ryzyko
polityczne/regulacyjne; (ix) ryzyko powiernicze; (x) ryzyko wyceny; (xi) ryzyko
kraju lub ryzyko transferowe; (xii) ryzyko zwigzane z potencjalnymi skutkami
wykupu tytulow uczestnictwa funduszu; (xiii) szczegdlne czynniki ryzyka
zwigzane z zamknigtymi funduszami inwestycyjnymi; (xiv) ryzyko zwigzane z
zobowigzaniami wzajemnymi; (Xv) ryzyko zwigzane z dniami ustawowo wolnymi

od pracy.
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- Ogoélne czynniki ryzyka inwestycyjnego zwigzane z wykorzystaniem tytulow
uczestnictwa funduszu jako Instrumentu Bazowego Ilub jako sktadnikow
Instrumentu Bazowego

(1) ryzyko rynkowe; (ii) ryzyko walutowe; (iii) ryzyko zwigzane z brakiem
ptynnoéci nabytych aktywoéw 1 instrumentow finansowych; (iv) ryzyko
kontrahenta; (v) ryzyko rozliczenia; (vi) ryzyko koncentracji; (vii) ryzyko zwigzane
z zawieszeniem obrotu.

- Szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z zarzadzaniem funduszem w wypadku
wykorzystania tytuldw uczestnictwa funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako
sktadnikoéw Instrumentu Bazowego

(1) ryzyko zwigzane z zalezno$cig od zarzadzajacych funduszem; (ii) ryzyko
zwigzane z niepelng informacjg o strategiach inwestycyjnych; (iii) ryzyko zwigzane
z potencjalnymi zmianami strategii inwestycyjnych; (iv) ryzyko zwigzane z
ustaleniem premii za wyniki; (v) ryzyko zwigzane z platnosciag za ustugi z
wykorzystaniem przysztych prowizji (tzw. platnosci ,,soft dollar”); (vi) ryzyko
zwigzane z dziataniem w zlej wierze przez zarzadzajacych funduszem; (vii) ryzyko
zwigzane z potencjalnym konfliktem interesow.

- Szczegodlne czynniki ryzyka zwigzane z nabytymi aktywami w wypadku
wykorzystania tytutdéw uczestnictwa w funduszu jako Instrumentu Bazowego lub
jako sktadnikéw Instrumentu Bazowego

(i) Ogolne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe; (ii)
szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe;
(iii) szczegodlne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w oprocentowane
instrumenty finansowe; (iv) szczegélne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w aktywa o niskim ratingu kredytowym; (v) szczegdlne czynniki
ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach niestabilnych i o niskiej ptynnosci;
(vi) szczegblne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
pochodne; (vii) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem Ww
nieruchomosci i inne $rodki trwate; (viii) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w towary gietdowe; (ix) szczeg6lne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w metale szlachetne; (x) szczegélne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w waluty obce; (xi) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne (fundusze funduszy); (xii)
szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem wylacznie w inny fundusz
inwestycyjny (fundusze powigzane ,,feeder fund”).

- Szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z okreSlonymi strategiami zarzadzania
portfelem w wypadku wykorzystania tytuldw uczestnictwa funduszu jako
Instrumentu Bazowego lub jako sktadnikow Instrumentu Bazowego

(1) ryzyko zwigzane z pozyskaniem kapitatu dluznego; (ii) ryzyko zwigzane z
transakcjami sprzedazy krotkiej; (iii) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
systemOéw obrotu i modeli analitycznych; (iv) ryzyko zwigzane z pozyczaniem
papieréw wartosciowych; (v) ryzyko zwigzane z transakcjami sprzedazy i odkupu;
(vi) szczegdlne czynniki ryzyka zwigzane z syntetycznymi strategiami
inwestycyjnymi;  (vii) ryzyko zwigzane z  zawieraniem  transakcji
zabezpieczajacych; (viii) szczegolne czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem
na rynkach wschodzacych; (ix) szczegélne czynniki ryzyka zwigzane z funduszami
typu ETF.

[Gloéwne czynniki ryzyka zwigzane 7 indeksami

(1) ryzyko zblizone do ryzyka ponoszonego w zwigzku z bezposrednig inwestycja
w sktadniki indeksow; (ii) brak wptywu Emitenta na indeks; (iii) ryzyko zwiazane
z nieuznawanymi lub nowymi indeksami; (iv) ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi
konfliktami intereséw wynikajagcymi z wykorzystania indekséw jako Instrumentu
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Bazowego; (v) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indeksow strategicznych jako
Instrumentu Bazowego; (vi) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indeksow
cenowych jako Instrumentu Bazowego; (vii) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem
indeksow zysku netto jako Instrumentu Bazowego; (viii) ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem indeksow pozycji krotkig jako Instrumentu Bazowego; (ix)
ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indeksow lewarowanych jako Instrumentu

Bazowego; (x) ryzyko zwigzane z wykorzystaniem indekséw spolek
dywidendowych jako Instrumentu Bazowego; (xi) ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem indeksow krajowych lub branzowych jako Instrumentu

Bazowego; (xii) ryzyko walutowe zwigzane z indeksem; (Xiii) niekorzystny wptyw
oplat na poziom indeksu; (xiv) niekorzystny wplyw dywidendy syntetycznej na
poziom indeksu; (xv) ryzyko zwiagzane z brakiem biezacej publikacji aktualnych
informacji o sktadnikach indeksu.]

[Kapital Papierow Wartosciowych nie podlega ochronie.] Inwestorzy moga
straci¢ calo$¢ lub cze$¢ zainwestowanego kapitatu.|

OFERTA

[E.2b]

Celeoferty i
przeznaczenie
wpltywow,
jezeli sg inne
niz osigganie
zysku i/lub
zabezpieczanie
okreslonego
ryzyka

Wpltywy netto z kazdej emisji Papierow Wartosciowych zostang wykorzystane
przez Emitentow na ogolne cele korporacyjne.

E.3

Warunki
oferty

[Data pierwsze) oferty publiczng: [wstawic].]

[Poczatek nowej oferty: [wstawic] [(kontynuacja oferty publiczng uprzednio
wyemitowanych papierow wartoSciowych)] [(zwigkszenie liczby uprzednio
wyemitowanych papierow wartosciowych)].]

[Papiery Wartosciowe beda [pierwotnie] oferowanie w Okresie Przyjmowania
Zapiséw][, a nastepnie oferowanie w sposob ciagly].

Cena Emisyjna: [wstawic]

[Oferta publiczna zostanie przeprowadzona w [Niemczech][,] [Austrii][,]
[Wiloszech][,] [Francji][,] [Luksemburgu][,] [Belgii][,] [Irlandii][,] [Wielkiej
Brytanii][,] [Czechach][,] [Polsce][,] [oraz] [na Stowacji].]

[Najmnig sza zbywal na jednostka to[ wstawic] ]

[Najmnigsza jednostka obrotu to [wstawic].]

Papiery Wartosciowe beda oferowane [inwestorom kwalifikowanym][,] [i/lub]
[inwestorom detalicznym] [i/lub] [inwestorom instytucjonalnym] [w drodze
[oferty niepublicznej] [oferty publicznej]] [poprzez posrednikdéw finansowych].
[Od [dnia pierwszej publicznej oferty] [poczatku nowe oferty publicznej] Papiery
Wartosciowe opisane w Warunkach Ostatecznych beda oferowane w sposdb
ciagly.]

[Papiery Wartosciowe w ofercie ciaglej oferowane bedg po cenach sprzedazy
Emitenta.]

[Oferta publiczna moze zosta¢ anulowana przez Emitenta w dowolnym czasie i

Y Niniejszy Element E.2b ma zastosowanie tylko do Papieréw Warto$ciowych o nominale nizszym niz 100 000 EUR.
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bez podania przyczyny.]

[Nie dotyczy. Oferta publiczna nie zostanie przeprowadzona.]

[Okres przyjmowania zapisow: od [wstawi¢ date rozpoczecia okresu
przyimowania zapisow] do [wstawi¢ date zakonczenia okresu przyjmowania
zapisow]. [(Wstawic) [rano] [po potudniu] [Wstawic] czasu lokalnego)].]

[Zapisy sa nicodwotalne [,] [z wylaczeniem postanowien [dotyczacych sprzedazy
bezposredniej, gdzie zapisy bedg przyjmowane poczawszy od [wstawié¢ date
rozpoczecia okresu przyjmowania zapisow] do [wstawié date zakoriczenia okresu
przyjmowania zapiséow w systemie sprzedazy bezposredniej]] [oraz] [w przypadku
»technologii sprzedazy na odleglo$¢”, gdzie zapisy beda przyjmowane poczawszy
od [wstawié date rozpoczecia okresu przyjmowania zapisow] do [wstawié date
zakoiiczenia okresu przyjmowania zapisow w technologii sprzedazy na odlegtosc]]
— chyba ze zostanie okres przyjmowania zapisdw zostanie zakonczony przed
terminem i bez wcze$niejszego zawiadomienia—] 1 zostang realizowane w
granicach maksymalnej liczby Papieréw Warto$ciowych w ofercie.]

[W przypadku Papierow Wartosciowych oferowanych konsumentom we Wioszech
dodac:

Papiery Warto$ciowe moga by¢ sprzedawane przez odpowiedniego dystrybutora
w [“systemie sprzedazy bezposredniej” (za posrednictwem agentdw sprzedazy
finansowej, zgodnie z art. 30 i 31 Wioskiego Dekretu Legislacyjnego z 24 lutego
1998 r., nr 58)] [lub] [z wykorzystaniem ,,technologii sprzedazy na odlegtos¢”
(zgodnie z art. 67 duodecies, ust. 4 Wloskiego Dekretu Legislacyjnego z 6
wrzesnia 2005 r., nr 206)]. A zatem skutki prawne umow subskrypcyjnych zostang
zawieszone [na siedem dni, w przypadku ,,systemu sprzedazy bezposredniej™] [,]
[oraz] [na czternascie dni w przypadku ,,technologii sprzedazy na odlegtos¢™], od
daty zlozenia zapiséw przez inwestorow. W tych terminach inwestor moze
wycofa¢  zlozone =zapisy sktadajac zawiadomienie akwizytorowi lub
dystrybutorom bez ponoszenia odpowiedzialno$ci, wydatkow ani innych optat
zgodnie z warunkami okreslonymi w umowie subskrypcyjne;j.]]

[W przypadku Papierow Wartosciowych oferowanych konsumentom we Wioszech
dodac:

[Emitent] [Odpowiedni dystrybutor] jest po$rednikiem odpowiedzialnym za
sprzedaz Papieréw Wartosciowych  (,,Responsabile del  Collocamento”)
zdefiniowanym w art. 93-bis Wioskiego Dekretu Legislacyjnego z 24 lutego 1998
r., nr 58 (z p6zniejszymi zmianami i uzupetnieniami).

Nie zostata okreslona konkretna metoda przydziatlu. Zapisy begda realizowane
przez odpowiednie oddziaty w porzadku chronologicznym i w granicach
dostepnej liczby Papieréw Wartosciowych.]]

E.4

Opis
interesow,
wlgcznie z
konfliktem
interesbw, o
istotnym
znaczeniu dla
emigji lub
oferty

Odpowiedni dystrybutorzy i/lub ich podmioty powigzane moga by¢ klientami i
kredytobiorcami Emitenta lub Gwaranta badz ich podmiotow powigzanych.
Ponadto kazdy z takich dystrybutoréw i ich podmiotow powigzanych mogh
zawieraC - 1 moze zawiera¢ w przysztosci - transakcje z zakresu bankowos$ci
inwestycyjnej i/lub bankowo$ci komercyjnej z Emitentem lub Gwarantem 1 ich
podmiotami powigzanymi, a takze $wiadczy¢ inne ushugi na rzecz Emitenta lub
Gwaranta i ich podmiotow powigzanych w toku zwyklej dziatalnosci.

[[Emitent, [Gwarant,] i odpowiedni dystrybutor ma konflikt interesbw z
Posiadaczem Papierow  Wartosciowych w  zakresie oferty Papierow
Wartosciowych, ze wzgledu na ich odpowiednie role w emisji i oferowaniu
Papierow Wartosciowych oraz poniewaz obaj nalezag do tej samej Grupy
Bankowej UniCredit.] [W szczegdlnosci, [HVB][odpowiedni dystrybutor] jest
rowniez organizatorem [[,][i] druga strong swapu [,][Agentem ds. Obliczen] w
odniesieniu do Papierow Wartosciowych.] [Ponadto, [Emitent] [odpowiedni
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dystrybutor] bedzie rowniez posrednikiem odpowiedzialnym za sprzedaz
Papierow Wartosciowych (,,Responsabile del Collocamento”) zdefiniowanym w
art. 93-bis Wtoskiego Dekretu Legislacyjnego z 24 lutego 1998 r., nr 58 (z
pézniejszymi zmianami i uzupetnieniami)..]]

[W zwigzku z obrotem Papierami Wartosciowymi powstal konflikt interesow
wynikajacy z faktu, ze [Emitent][Gwarant] petni funkcj¢ Animatora Rynku
[wstawié nazwe regulowanego lub nieregulowanego rynku [rynkow]].] [Ponadto]
[ [wstawi¢ nazwe regulowanego Ilub nieregulowanego rynku [rynkow]] jest
rynkiem zorganizowanym i zarzgdzanym przez spotke [wstawié¢ nazwe], W Ktorej
udziaty posiada UniCredit S.p.A. — Gwarant i Spotka Dominujgca UniCredit Bank
AG jako Emitenta] [Emitent jest rowniez organizatorem i Agentem ds. Obliczen
w odniesieniu do Papieréw Wartosciowych.] [Emitent lub jego podmioty
powiazane moga pemic funkcj¢ [drugiej strony swapu,] agentow ds. obliczen lub
agentow ds. ptatnosci.]

[Odpowiedni dystrybutorzy otrzymaja taczna prowizje w wysokosci [@®]% kwoty
nominalnej Papieréw Wartosciowych. Kazdy odpowiedni dystrybutor i jego
podmioty powigzane mogli zawrze¢ i moga w przyszto$ci zawieraé transakcje z
zakresu bankowos$ci inwestycyjnej i/lub bankowo$ci komercyjnej z Emitentem [i
Gwarantem] i1 [jego/ich odpowiednimi] podmiotami powigzanymi, a takze
swiadczy¢ inne ustugi na rzecz Emitenta [i Gwaranta] i [jego/ich odpowiednich]
podmiotéw powigzanych w toku zwyktej dziatalnosci.

Ponadto, z nastepujacych przyczyn mogg powstac¢ konflikty interesow w stosunku
do Emitenta, Gwaranta lub 0sob, ktorym powierzono oferte:

e Emitent okresli Ceng Emisyjna;

e Emitent i jeden z jego podmiotéw powigzanych dziata jako Animator Rynku
w stosunku do Papierow Wartosciowych (jednakze nie ma takiego
obowiazku);

e dystrybutorzy mogg otrzymac zache¢ty od Emitenta;

e Emitent, jakikolwiek dystrybutor i jakikolwiek z ich podmiotéw powigzanych
dziata jako Agent ds. Obliczen lub Agent ds. Ptatnosci w zwigzku z Papierami
Warto$ciowymi;

e kazdorazowo Emitent, Gwarant, jakikolwiek odpowiedni dystrybutor i
jakikolwiek z ich podmiotow powigzanych moze by¢ zaangazowany w
transakcje na wlasny rachunek lub na rachunek swoich klientow, co wptywa
na pltynnos¢ lub ceng Instrumentu Bazowego lub jego sktadnikow;

e Emitent, Gwarant, jakikolwiek dystrybutor, i jakikolwiek z ich podmiotéw
powiazanych moze emitowac papiery wartosciowe powigzane z Instrumentem
Bazowym lub jego sktadnikami w zwigzku z ktérymi zostaly juz
wyemitowane inne papiery warto§ciowe;

o Emitent, Gwarant, jakikolwiek dystrybutor, i jakikolwiek z ich podmiotéw
powigzanych moze posiada¢ lub uzyskaé istotne informacje o Instrumencie
Bazowym lub jego sktadnikach (w tym informacje powszechnie niedostgpne)
w zwigzku ze swojg dziatalno$cig gospodarczg lub w inny sposob;

e Emitent, Gwarant, jakikolwiek odpowiedni dystrybutor, i jakikolwiek z ich
podmiotow powigzanych moze prowadzi¢ dzialalno$¢ gospodarcza z
emitentem Instrumentu Bazowego lub jego sktadnikow, jego podmiotami
powigzanymi, konkurentami lub gwarantami;

o Emitent, Gwarant, jakikolwiek odpowiedni dystrybutor, i jakikolwiek z ich
podmiotéw powigzanych moze by¢ réwniez czitonkiem konsorcjum
bankowego, doradca finansowym lub bank sponsora lub emitenta Instrumentu
Bazowego lub jego sktadnikow.
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[Emitent, Gwarant, lub jeden z ich podmiotéw powigzanych dziata jako sponsor
indeksu, agent ds. obliczania indeksu, doradca ds. indeksu lub komitet
indeksowy.]

[Ponadto odpowiedni dystrybutor otrzyma od Emitenta dorozumiang prowizj¢ od
sprzedazy zawarta w Cenie Emisyjnej [wstawi¢] [, za§ Emitent otrzyma
dorozumiang prowizj¢ z tytutu strukturyzacji i inne optaty]. [Poza przypadkami
opisanymi powyzej,[ i z zastrzezeniem [®],] o ile Emitentowi wiadomo, zadna
osoba zaangazowana w emisje Papierow Wartosciowych nie posiada interesu
istotnego dla oferty, w tym niejest w konflikcie interesow.]

E.7

Szacunkowe
koszty
pobierane
przez Emitenta
lub
dystrybutora
od inwestorow

[Prowizja od sprzedazy: [prowizja platna z gory w kwocie [wpisac] jest
uwzgledniona w Cenie Emisyjnej.] [wstawié szczegétowe informacjel]

[Inne prowizje: [dystrybutorzy moga otrzymaé lgczng prowizje do [@]%]
[wstawié szczegdtowe informacje]]

[Nie dotyczy. Inwestorzy nie zostang obcigzeni tego typu kosztami przez
Emitentéw ani dystrybutora. Jednakze mogg zosta¢ obcigzeni innymi optatami
takimi jak optata depozytowa lub optata transakcyjna.]
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ZAYL.ACZNIK DO PODSUMOWANIA

[WKN] [Cena [Data [Ostateczna [Data [Data [Kwota [Kwota [Instrument [Strona [Daty [Wspolezynnik [Pulap [[Cena [Kurs Wymiany
Referencyjna | Obserwacji(k) Data Zapadalno$ci | Zapadalnosci | Minimalna | Maksymalna Bazowy I nter netowa Platnosci Udzialu Dolny Wykonania]
[ISIN] Obserwagji / Kwoty ) (C.19)]
o (C.19)] [(C.10] Ostateczne [(C.9)] [(c.9] [(c.9)] (C.19)] [(C.9] [(C.20)] Dodatkowej [(C.10)] [(C.19)] [Poziom
K¢ [(C.19)] Daty [(c.16)]] [(c.19)]] [(c.18)]] [(C.20)1] (.9 (k) [(C.19)]] Wykonania]
Wspdiny] [(C.16)] Obserwadji]
ca [c19)] (&) [Ostateczny
[(c.n] (C.16)] [(C.10)] Poziom
[(C.15)] Wykonania]
[(c.18)] [(C.10)]
[(C.19)]]
[wstawié] [wstawié] [wstawié] [wstawic] [wstawié] [wstawic] [wstawié] [wstawié] [wstawié [wstawié] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawié] [wstawic]
nazwe
Instrumentu
Bazowego i
ISIN]
[wstawié) [wstawié) [wstawié] [wstawic] [wstawié] [wstawic] [wstawié] [wstawié) [wstawié [wstawié] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawié) [wstawic]
i
Bazowego i
ISIN]
[WKN] [Wskaznik | [Maksymalna |[Maksymalna | Wspétczynnik [[Stopa [Skladniki | [Waga [Ki (k) [Ki [Ri [D (k) [[Stopa [Dzien [Ulamek [Okres
Kwota Kwota Korekty Oprocentowania] | Koszyka (poczatkowa) |(poczatkowa) Oprocentowania] | Platnosci | Liczby Dni | Odsetkowy
[ISIN] (C.19)] | podatkowa (k) | Dodatkowa [Ceny (C.19)] (C.19)] [(C.10)] Odsetek
®  |Referencying | _ [Stopa (C.15) (C.19) ©1m] | [(Cas) [Stopa () ()
[Kod [(C.10)] ] Referencyjna] Refer encyjna] (c.8)]
Wspalny] [(Cas)] [(C10) . .
[(c.n] [(C.19)]] (C.19)] ’ ’
[wstawic] [wstawié] [wstawié] [wstawié] [wstawic] [wstawic] [wstawié] | [wstawié] | [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawié]
[wstawic] [wstawié) [wstawié) [wstawié] [wstawic] [wstawic] [wstawié] | [wstawié] | [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawié]
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[WKN] [Waga [Waga [Docel owy
M aksymalna Minimalna Poziom
[ISIN] (C.15) (19 Zmiennosci
[Kod ' ' (C.15)

Wspdiny]

[(c.nl
[wstawic] [wstawié] [wstawié] [wstawié]
[wstawic] [wstawié] [wstawié] [wstawié]
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